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Kvika

Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arsreikningur samstaedu Kviku banka hf. (,,Kvika” eda ,bankinn®) fyrir arid 2018 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir
hafa verid innleiddir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur i islensku arsreikningslégunum. Arsreikningur samstaedunnar samanstendur af Kviku og
dotturfélégum bankans (,,samstadan”).

Kvika er sérhaefdur banki sem er leidandi i eignastyringu og fjarfestingastarfsemi. Bankinn starfraekir fjéra starfspaetti; eignastyringu, fyrirtaekjaradgjof,
fyrirteekjasvid og markadsvidskipti. Kvika veitir fyrirtaekjum, fjarfestum og einstaklingum alhlida fjarfestingabanka- og eignastyringarpjonustu auk
sérbankapjonustu. Eignastyring Kviku hefur byggt upp gott ordspor og bydur upp & alhlida lausnir sem na yfir helstu eignaflokka, svo sem skuldabréf,
hlutabréf, hlutdeildarskirteini og sérhaefdar fjarfestingar, baedi 4 innlendum og erlendum morkudum.

Hlutabréf bankans voru skrad og tekin til vidskipta & First North Iceland markadinn i mars 2018. Bankinn hefur tilkynnt um fyriraetlanir sinar vardandi
skraningu hlutabréfa bankans a adallista Nasdag OMX og er aztlad ad skraningin klarist fyrir lok mars 2019.

Arid 2018: G6d rekstrarafkoma, samlegdarahrif raungerast og aframhaldandi ytri voxtur i eignastyringu

i névember 2018 undirritadi Kvika kaupsamning um kaup a 6llum hlutabréfum dtgefnum af GAMMA Capital Management hf. (,GAMMA® ) sem er med
starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda fra Fjarmalaeftirlitinu, sem leggur einkum aherslu a eigna- og sjédastyringu, og var med 135 milljarda af eignum
i styringu og 22 starfsmenn. Kaupin 8 GAMMA eru had sampykki fra samkeppniseftirlitinu og af peim sékum eru fjarhagsupplysingar um GAMMA ekki hluti
af pessum arsreikningi. Kvika og dotturfélog bankans voru med 291 milljarda af eignum i styringu i arslok 2018, ad undanskildum eignum i styringu hja
GAMMA, samanborid vid 263 milljarda i arslok 2017.

Samkvaemt efnahagsreikningi var eigid fé samstaedunnar i arslok 2018 12.970 m.kr. (31.12.2017: 10.982 m.kr.) og heildareignir ndmu 88.274 m.kr.
(31.12.2017: 75.597 m.kr.).

Hreinar rekstrartekjur samstaedunnar a arinu 2018 voru 5.705 m.kr. (2017: 5.009 m.kr.). Hreinar vaxtatekjur héldu afram ad vaxa milli ara og ndmu 1.701
m.kr. (2017: 1.563 m.kr.). Hreinar péknanartekjur jukust verulega & milli 4ra, m.a. vegna kaupa & Virdingu hf. og Oldu sjédum hf. & sidari hluta arsins 2017,
og ndmu 3.698 m.kr. (2017: 2.812 m.kr.). Adrar rekstrartekjur namu 306 m.kr. (2017: 635 m.kr.). Rekstrarkostnadur arsins nam 4.009 m.kr. (2017: 3.670
m.kr.).

Hagnadur arsins var 1.752 m.kr. (2017: 1.591 m.kr.), sem samsvarar ardsemi eigin fjar upp & 15,7% midad vid eigid fé i upphafi ars, leidrétt fyrir breytingum a
hlutafé og vidskiptum med eigin bréf a arinu. Starfsemi samstaedunnar gekk vel a 6llum svidum & arinu. Framlag eignastyringar til afkomunnar meira en
tvofaldadist & milli ara ekki sist vegna vel heppnadra sameininga vid Virdingu hf. og Oldu sj6di hf.

Eiginfjdrhlutfall samsteedunnar i arslok var 25,1% (31.12.2017: 21,1%). Ldgmarkseiginfjarhlutfall fyrir bankann dkvardad af Fjdrmalaeftirlitinu i SREP ferli er
14,5%. Lagmarkseiginfjarhlutfall med peim vidbotar eiginfjaraukum sem lagdir voru a i kjolfar upptoku CRD IV er 20,25% i lok ars 2018.

Bankinn leggur dherslu a ad vidhalda sterkri lausafjarstodu. Seljanleiki eigna bankans er mikill og adgengi bankans ad fjarmognun er gott sem endurspeglast
i riflegri lausafjarstodu. pann 31. desember 2018 nam 30 daga lausafjarpekja bankans (LCR) 277%, sem er umtalsvert haerra en ldgmarkskrafan upp & 100%.

Stjérn bankans leggur til ad ad greiddur verdi ardur ad upphaed kr. 0,240 per hlut, sem jafngildir um 443 m.kr., d 4rinu 2019 vegna &rsins 2018.

Hlutafé og hluthafar
Utgefid hlutafé bankans var 1.845 m.kr. pann 31. desember 2018 (31.12.2017: 1.815 m.kr.). Bankinn atti engin eigin bréf pann 31. desember 2018
(31.12.2017: 10 m.kr.) Hlutafé bankans var haekkad um 30 m.kr. ad nafnvirdi 4 arinu.

Fjoldi hluthafa i rslok var 733 (2017: 118) og atti enginn meira en 10% af Utgefnu hlutafé (2017: 1). Tiu steerstu hluthafar bankans eru sem hér segir:

Hluthafi 31.12.2018 31.12.2017
Lifeyrissjédur verzlunarmanna 9,49% 8,96%
RES Il ehf. 9,17% 9,32%
Vatryggingafélag islands hf. .... 8,66% 23,57%
K2B fjarfestingar ehf. ..... 7,70% 7,52%
Arion banki hf. ............... 4,91% -
{slandsbanki hf. .......cccoovveve.. 4,26% -
Lifsverk lifeyrissjodur 3,58% 2,19%
Y TaTe [T aTe [I=1 o1 OO SRS TURSORRRY 2,48% 2,52%
Mizar ehf. ............ 2,09% 6,20%
Breidahvarf ehf. ... 1,90% 1,93%

54,24% 62,21%

Nanari upplysingar um hluthafa bankans er ad finna i skyringu 70.

Ahaettustyring
Bankinn byr vid margvislega dhaettu i rekstri sinum. Bankinn hefur byggt upp umgjord um ahaettustyringu sem er nanar skilgreind i ahaettustefnu bankans og
reglum um dhaettustyringu. Nanar er fjallad um umfang helstu dhaettupatta i skyringum 46-58.
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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Stjérnarhaettir

Bankinn lauk & arinu 2018 stjornarhattauttekt og hlaut i kjolfarid vidurkenningu frd rannséknarmidst6d um stjornarheaetti sem fyrirmyndarfyrirteeki i
stjérnarhattum arid 2018 — 2019. Vidurkenningin gildir til priggja ara svo lengi sem engar stdrfelldar breytingar verda & stjorn eda eignarhaldi félagsins.
Stjoérn stefnir ad pvi ad lata framkvaema slika uttekt reglulega og vidhalda framangreindri vidurkenningu.

Stjérn bankans leggur dherslu a géda stjornarhaetti og ad fylgt sé vidurkenndum tilmalum i peim efnum. Stjérnin hefur sett itarlegar reglur sem afmarka
verksvid og verkefni stjérnar og forstjéra. Reglurnar nd m.a. til patttoku stjérnarmanna i einstokum akvordunum, medferd trunadarupplysinga og
upplysingagjof forstjora til stjérnar. Meirihluti stjérnarmanna er 6hadur bankanum og sitja engir framkveemdastjora bankans i stjorn hans. Bankinn leggur
aherslu a jafnrétti kynjanna og eru prir af fimm stjornarmoénnum konur.

Stjérn bankans akvedur starfskjor forstjora. Stjornin hefur framselt akvedin verkefni til priggja undirnefnda, ahaettunefndar, endurskodunarnefndar og
starfskjaranefndar. | samraemi vid sampykktir bankans er btid ad skipa prja medlimi i hverja nefnd, par af eru ad minnsta kosti tveir stjérnarmenn. bad er
ekki heimilt ad tilnefna starfsmenn bankans i neina nefnd. Medlimir nefndanna eiga ad bua yfir nagjanlegri reynslu og pekkingu hvad vardar verkefni
hverrar nefndar samkvaemt videigandi [6gum og reglum. Hver nefnd hefur sett sér starfsreglur sem ad stjorn bankans hefur stadfest.

Nanari upplysingar um stjérnarhaetti bankans er ad finna i viauka vid arsreikninginn sem innheldur stjérnarhattaryfirlysingu. Undirritad eintak ma nalgast a
heimasidu hans, www.kvika.is.

Ofjarhagslegar upplysingar

Kvika er sérhaefdur banki sem er leidandi i eignastyringu og fjarfestingastarfsemi. Kvika telst vera badi stért fyrirtaeki og eining tengd almannahagsmunum i
skilningi laga um &rsreikninga nr. 3/2006. Samkvaemt |6gunum skulu slik fyrirtaeki hafa tilteknar &éfjarhagslegar upplysingar i drsreikningi sinum sem ad
mestu leyti varda upplysingar um umbhverfis-, samfélagsleg- og mannaudsmal i samhengi vid starfsemi fyrirtaekisins. Pessar upplysingar er ad finna i vidauka
vid pennan arsreikning.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og forstjora er arsreikningur samsteedu Kviku banka hf. fyrir 4rid 2018 i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
(IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu, og vidbotar krofur i islensku arsreikningalogunum, og gefur glégga mynd af eignum
samstaedunnar, skuldum og fjarhagsstodu pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu samstadunnar og breytingu & handbaeru fé fyrir 4rid 2018.

Jafnframt er pad élit okkar ad arsreikningur samsteedunnar og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gloggt yfirlit yfir préun og drangur i rekstri samstadunnar
og stédu hennar og lysi helstu dhaettupattum og dvissu sem ad samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjéri hafa i dag reett arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2018 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. februar 2019.

Stjérn Forstjori
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Kvika

Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Kviku banka hf.

Alit

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Kviku banka hf. fyrir arid 2018. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma,
rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar

reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu Kviku banka hf. & drinu 2018, efnahag hans 31. desember 2018 og breytingu
4 handbaeru fé & arinu 2018, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbétar krofur i

16gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Kviku banka hf. i samreemi vid alpjédlegar sidareglur (IESBA Code) og settar sidareglur fyrir
endurskodendur & islandi (FLE Code) og héfum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi

gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Megindherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar @ samstadudrsreikningnum
4rid 2018. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaedudrsreikningnum og héfd til hlidsjonar vid akvérdun & videigandi liti 4 honum. [ aritun

okkar latum vid ekki i ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat utlana og virdisryrnun

Utlan til vidskiptavina samstaedunnar namu 29.444 milljdnum
eda 33,4% af efnahagsreikningi. [ heild pa nam vaent Gtlanatap
samstedunnar 238,4 million & moéti lanum & afskrifudu
kostnadarverdi, éadregnum lanum og abyrgdum pann 31.
desember 2018.

Samstaedan innleiddi IFRS 9 pann 1. jandar 2018. Innleidingin
hefur pau ahrif ad virdisryrnun er faerd ad teknu tilliti til veents
utlanataps i stad pess ad pad sé faert pegar tapsatburdur hefur
att sér stad. Greint er fra ahrifum innleidingar IFRS 9 i skyringu
3.

Akvordun um mat 4 virdisryrnun Gtlana og dbyrgda er had mati .

stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins, umfangs pess og ahrifa

4 arsreikninginn teljum vid mat & virdisryrnun Utlana og
L]

abyrgda vera megindherslu vid endurskodun okkar.

Mikilvaegustu forsendur eru:

e Forsendur um préun hagsterda sem notadar eru i likani
fyrir veent Utlanatap.

e Greina timanlega pau lan sem eru med verulega aukningu i
utlanaahaettu og virdisryrd lan.

e Mat a tryggingum og forsendur sem notadar eru i likani
fyrir vaent utlanatap til ad meta likur & vanskilum og
framtidar sjédstreymi dtldna.

e Mat stjdrnenda 4 akvednum ldnum sem talid er ad likanid
nai ekki utan um med fullnaegjandi haetti.

Greint er fra hreinni virdisbreytingu Gtlana og abyrgda i
skyringum nr. 23, 47 og 85 med samstaedudrsreikningnum.

Vid hofum lagt mat & virdisryrnun Utlana og dbyrgda, metid adferdafraedina sem beitt
er asamt pvi ad leggja mat & peer forsendur sem tilgreindar eru i lysingu &
meginaherslunni, byggt & dhaettumati okkar og pekkingu 4 fjarmalafyrirtaekjum.

Vid endurskodun okkar 16gdum vid mat & innleidingu bankans & IFRS 9. Vid
framkveemdum préfanir a@ virdisryrnunarlikani og 16gdum mat a pa adferdafredi sem

Skodun okkar folst medal annars i eftirfarandi pattum:

Profun & lykileftirlitspattum vegna forsenda sem notadar eru i likani fyrir veent
Utlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi.

Gagnaendurskodun & virdi trygginga med sérstaka dherslu & yfirskrifad mat
stjérnenda a virdi trygginga.

Gagnaendurskodun 4 PD likani fra Credit Info og hvernig pad hefur verid adlagad til
ad endurspegla vaent Utlanatap bankans.

Vid hofum lagt mat & hversu videigandi vaentingar um préun hagsterda eru med
hlidsjéon af lanasafni bankans og hvernig peim var beitt vid utreikning @ vaentu
utlanatapi.

Vid hofum farid yfir hvort skyringar vegna utlana og afskriftareiknings Utlana og
krafna séu i samraemi vid Alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).
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Aritun 6hadra endurskodenda

Adrar upplysingar

Stjérn og forstjori bera abyrgd a 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar, vidauka med stjérnarhattaryfirlysingu og
ofjarhagslegar upplysingar.

Alit okkar & samstaedudrsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid dlyktum hvorki um, né veitum stadfestingu 4 efni peirra ef fra er talin su
stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar & samstaeduérsreikningum berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i
verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6rum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjéra 4 samstaduarsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbdtar krofur i 16gum um arsreikninga. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og framkveemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Kviku banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
framkvaemdastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhafi vid gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda heaetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhaefa moguleika.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka
og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif 4 fjarhagslega dkvardanatoku
notenda samstaeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina.

Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstaeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, honnum og framkvaeemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja 4lit okkar 4.
Heaettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

e Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i beim tilgangi ad
veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi
eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhzefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum samstaedudrsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnzegjandi purfum vid ad
vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu daritunar okkar. Engu ad sidur
geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaedudrsreikninginn med tilliti til gloggrar myndar.

o Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta 14tid i |jés alit 4 samstaedudrsreikningi.
Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vid berum ein abyrgd a aliti okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vié 4.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif 4 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad
tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat @ hvada atridi hofdu mesta pydingu i endurskoduninni a
yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema l6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um
slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar
upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 28. febraar 2019.

Deloitte ehf.
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Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur samstaedunnar
Fyrir ario 2018

Skyringar 2018 2017
VAXEATEKJUT <.ttt h et h e bbbt bt b bt s bt s b e s b e s b e e b e s b e s b e s b e ebeebesb e s b e benb et e tenbesbentebenbentententententenee 4.717.873 4.657.949
VAXEAZIOIH v e e eeeees e s s s e ee s ee s ees e s e eee et ees s ses e ee s set e e s eet et set e ees e ses s ees e s eeseene (3.017.016)  (3.095.419)
Hreinar vaxtatekjur 6 1.700.857 1.562.530
béknanatekjur .......ccceoveeereininenns 3.863.083 3.033.265
bSknanagjéld (165.404)  (221.118)
Hreinar péknanatekjur 7 3.697.680 2.812.146
Hreinar fjarfestingatekjur .. 8 521.609 547.234
Hlutdeild i hagnadi af aflagdri starfsemi 0 8.403
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga, a.t.t. til tekjuskatts .........ccccveirrennenns 26 (302.949) 63.912
ABTAE EEKJUL L.ttt ea R s R bbb s 87.305 15.005
Adrar rekstrartekjur 305.965 634.554
Hreinar rekstrartekjur 5.704.502  5.009.230
SKrifstofu- 08 StIOTNUNAIKOSTNAGUL .....c.eeveuiieiiieierieiete ettt ettt sttt b et b et b et b et bbbt et et nes 10-13 (4.008.788) (3.669.687)
HE@IN VIFGISHIEYLING .ottt ettt ettt b et bt e b et e b s b e b st e b et s b et ebe st s benesbeneneas 14 (15.395) (14.228)
ENdUrmat fJArfeStiNG@EIGNG .....o.evvueuirieiirieiiiete ettt bbbkt et et b et e et e et e et ne b enn 27 114.582 92.258
Hagnadur fyrir skatta 1.794.900 1.417.573
TEKJUSKATLUT .ttt et a e a e bt e h e eh e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt ebeeb e e bt ebeebe e bt ebeebesbennes 15 110.028 248.658
SEIStAKUL fJAISYSIUSKATEUL ..viuiieiiieici ettt bbbtk ekttt b et et e et e et e e tenan 16 (62.436) (23.047)
Sérstakur skattur @ fJArMAIATYIIrTaEKI ......evveveieieieie ettt ettt b s 17 (90.818) (52.289)
Hagnadur arsins 1.751.674 1.590.896

Skyringar 2018 2017
Tilheyrir hluthSfum KViKU Danka hf. ...t re s s b s resnesneenas 1.741.803 1.592.976
Hlutdeild minnihluta 25 9.871 (2.080)
Hagnadur arsins 1.751.674 1.590.896
Hagnadur a hlut 18
HAZNAGUE @ NIUL .ottt et h et e st e he e a e e bt e aeeheehe e bt e he e bt eb e e bt ebeebeebeebeebeebeebesbeebennes 0,95 1,07
PYNNTUr RAGNAGUE 8 NIUL ..ttt ettt h e bt b e bt e bt e b e eb e eb e e beebesbesbesbesbesbenbeas 0,86 1,03

Skyringar @ bls. 13 to 68 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.

Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 6



Kvika

Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir heildarafkomu samstaedunnar
Fyrir ario 2018

Skyringar 2018 2017
Hagnadur arsins 1.751.674  1.590.896
bydingarmunur erlendrar starfsemi
Gengismunur vegna pydingar d erlendri StarfSemi ..........ccuiiiiniiii ettt 9.698 (4.668)
Onnur heildarafkoma sem sidar kann ad vera feerd yfir rekstur 9.698 (4.668)
Heildarafkoma arsins 1.761.372 1.586.228
Skyringar 2018 2017
Tilheyrir hluth6fum Kviku banka hf. 1.751.501 1.588.309
HIUEEII MINNTRTULA L.ttt et et e et e et e s beebe st e s besbeetesbesbesbesbesbesbeetesbesbessessessearens 9.871 (2.080)
Heildarafkoma arsins 1.761.372 1.586.228
Skyringar @ bls. 13 to 68 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.
Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 7



Kvika Fjdrhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur samstaedunnar
31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
SJOOUr 08 INNSEERAUN 1 SEEIADANKA .....eevieeiieiieteriiiee ettt sttt sb e bt e e e s s be st e e enessebenes 19 21.339.185 20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum . et te e teteeteaateteeteetesteateatenae e teeae e teenaenaeens 20 5.127.335 5.598.409
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ........c.cocovivieriiiiiniiereee e 21 2.926.675 2.837.375
Verdbréf til GhaettUVAING c..c..cieeeeiee ettt st 22 21.526.794 14.026.433
UHAN oo 23 29.443.573 25.338.250
Afleidur ....cceeveveenene 24 1.213.266 1.052.652
Hlutdeildarfélog .........coevireiriniieiinincccccee 26 774.832 676.610
Fjarfestingaeignir .........ccceeviviiiiiiiiiiccce, R . 27 950.000 953.874
OEFNISIEEAI CIGNIT ..vvveoveeeceeeeeeeee et ee st s st s e sa e s st et s estensss st snassae s e sssens st e sneeeen . 29 2.379.281 2.284.340
Varanlegir rekstrarfiarmUNIr ..o s 30 42.894 57.251
Skatteign .. 31 608.858 464.414
Adrar eignir . 32 1.941.070 1.797.913
Eignir haldio til SOIU ....ccoviiiiiiiiiiiiiiicii e 0 15.260
Eignir samtals 88.273.762 75.596.519
Skuldir

INNIEN Fra VIOSKIPLAVINUM ©ooviieiiciiesieiccse ettt st st b e ss e b nesseenens 33 47.893.959 41.749.497
LANTOKUL <.ttt et et b bt et b e s et et et e bt st e s e st besa et e e eneenennen 34 15.634.648 13.731.375
VIXIGUEBATA 1.ttt bbbttt 35 3.577.718 3.934.757
Skuldabréfattgafa .........ccoceiviiiiiiiiii s 36 3.160.215 1.401.879
VKNI TN 1t 37 1.947.511 1.058.741
SKOPtSTOAUN I VEFGDIEFUM vttt ettt enen 38 805.334 370.163
AFTBIBU et b bbbt 24 593.934 364.692
Skattar arsins 31 3.140 789
Skattskuldbinding . RS . . 31 76.980 65.658
AGTAN SKUITIT .ttt ettt ettt et a ettt e s e bt et et et e b e sae b et e st esente s entebenaenneneeneane 39 1.610.323 1.936.693
Skuldir samtals 75.303.763 64.614.243
Eigid fé

HIULAFE . b ettt b bt a bt e e st e bt e s e et ke et st b bt e bt et b et e b e eae et e n et 40 1.844.996 1.805.060
Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar 2.881.165 2.722.583
Kaupréttarvarasjodur .. 4.297 903
Askriftarréttindavarasjédur 41 202.527 207.048
Sérstakur varasjodur . . . . 3.103.697 3.103.697
Adrir varasjodir e ——— (12.023) (21.722)
BUNIG @IIT FE ...t 506.896 254.844
OFAGSTAA0 IZIG T8 ......vvevereeieieeiitcteeece ettt sttt s et s s es st enae s s s naesaesessnaen 4.376.900 2.858.439
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum Kviku banka hf. 12.908.455 10.930.854
HIUdEild MINNTATULA Lot b bbb nerenes 61.544 51.423
Eigid fé samtals 12.969.999 10.982.276
Skuldir og eigid fé samtals 88.273.762 75.596.519

Skyringar d bls. 13 to 68 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.
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Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Eiginfjaryfirlit samstaedunnar
Fyrir &rig 2018

Eigid fé
Yfirverds- Kaup- Askriftar- Sérstakur  bydingar- Bundid Oradstafad hluthafa Hlutdeild Eigid fé

1. jantiar 2018 til 31. desember 2018 Skyringar Hlutafé reikningur réttir réttindi varasjédur munur eigid fé eigid fé samstaedunnar minnihluta samtals
Eigid fé 1. januar 2018 1.805.060 2.722.583 903 207.048 3.103.697 (21.722) 254.844  2.858.439 10.930.854 51.423 10.982.277
Ahrif innleiBingar IFRS 9 .....vucvveeceeeeceeeeeeete e . 28.709 28.709 28.709
Uppfaert eigid fé ad teknu tilli 1.805.060 2.722.583 903 207.048 3.103.697 (21.722) 254.844  2.887.149 10.959.563 51.423 11.010.986
HagNABUI ArSINS w.oovieiiieiieiieeieeteet ettt 1.741.803 1.741.803 9.871 1.751.674
bydingarmunur erlendrar starfsemi

Gengismunur vegna pydingar a erlendri starfsemi .........cccoceveene 9.698 9.698 9.698
Heildarafkoma &rsins 0 0 0 0 0 9.698 0 1.741.803 1.751.501 9.871 1.761.372
Afkoma feerd a bundid eigid fé 252.051 (252.051) 0 0
Vidskipti vid eigendur bankans

HIUtafJAraukning .....ooovieiiiee e e e 29.936 98.339 (4.521) 123.754 123.754

Vidskipti med eigin bréf 10.000 60.242 70.242 70.242

Kaupréttir 3.394 3.394 3.394
Onnur vidskipti

Aukning i hlutdeild minnihluta vegna kaupa a détturfélagi ........... 250 250
Eigid fé 31. desember 2018 1.844.996 2.881.165 4297  202.527 3.103.697 (12.023) 506.896  4.376.900 12.908.455 61.544  12.969.999

Skyringar @ bls. 13 to 68 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.
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Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Eiginfjaryfirlit samstaedunnar
Fyrir &rig 2017

Eigid fé
Yfirverds- Kaup- Askriftar- Sérstakur  bydingar- Bundid Oradstafad hluthafa Hlutdeild Eigid fé

1. jantiar 2017 til 31. desember 2017 Skyringar Hlutafé reikningur réttir réttindi varasjédur munur eigid fé eigid fé samstaedunnar minnihluta samtals
Eigid f& 1. JanUar 2017 ...cc.oeceeiieeiieeieeie e cie et teere e eee e enae s 1.375.819 912.768 4.771 40.300 3.103.697 (17.054) 403.553 1.524.392 7.348.246 48.630 7.396.876
HAZNATUI AISINS w.euviiiriiiiiriieiiee ettt st ene e 1.592.976 1.592.976 (2.080)  1.590.896
pydingarmunur erlendrar starfsemi

Gengismunur vegna pydingar a erlendri starfsemi .........cccccceevennn (4.668) (4.668) (4.668)
Heildarafkoma arsins ........coceeveeiieiiieniceeeeeesee e 0 0 0 0 0 (4.668) 0 1.592.976 1.588.309 (2.080) 1.586.228
Afkoma faerd @ bundid eigid fé ........ccvvviiiiiiiiiiiiiee (148.709) 148.709 0 0
Vidskipti vid eigendur bankans

HIUtafJArhaekkun .....cooueeiiiiiiiiccceeeeeeeee e 300.000 1.368.000 1.668.000 1.668.000

Vidskipti med €igin bréf ......oooiiiiiii s 17.812 78.374 96.187 96.187

Ardgreidsla til hluthafa (407.638) (407.638) (407.638)

Kaupréttir (3.868) (3.868) (3.868)

Sala askriftarréttinda 189.218 189.218 189.218

Nyting askriftarréttinda .. 111.429 363.441 (22.470) 452.400 452.400
Onnur vidskipti

Aukning i hlutdeild minnihluta vegna kaupa a détturfélagi ........... 188.422 188.422

Aukning i hlutdeild minnihluta vegna samruna 53.502 53.502

Sala & hlutabréfum i détturfélogum (237.052) (237.052)
Eigid fé 31. desember 2017 1.805.060 2.722.583 903 207.048 3.103.697 (21.722) 254.844  2.858.439 10.930.854 51.423 10.982.276

Skyringar a bls. 13 to 68 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.
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Kvika

Yfirlit yfir sj6dstreymi samstaedunnar
Fyrir ario 2018

Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarhreyfingar Skyringar 2018 2017
[ = E T T T T TP 1.751.674 1.590.896
Leidrétt fyrir:
VeErdhatur 08 BENGISIMUNUF ......oiiuiiiiitieiteeite ettt ettt ettt e it e s ae e s bt e bt et e eabesaeesheesbe et e e be et e e s e saeesseeseenneennenseens 509.563 168.401
Hlutdeild i tapi (hagnadi) hlutdeildarfélaga, a.t.t. til tekjuskatts 26 302.949 (63.912)
Afskriftir og nidurfeerslur 25.342 78.183
Hreinar vaxtatekjur .... 6 (1.700.857)  (1.562.530)
Hrein virdisbreyting .... 15.395 14.228
Tekjuskattur (110.028) (225.611)
Fjarfestingaeignir, gangvirdisbreytingar (114.582) (92.258)
AT LRIBIETHINGAN ....eveeeietietiett ettt ettt ettt et e st eae e st e st eaeeteeaeeaeetesteetete st ensensensensensensenseneeneeneenean 1.500 (156.955)
680.957 (249.559)
Breytingar a:
Verdbréf med féostum tekjum 216.074 (1.527.834)
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum . (89.300) 944.659
Verdbréf til ahaettuvarna (7.500.360) (1.637.041)
Utlan ...... (4.114.031) 1.001.054
Afleidur - eignir (160.614) (500.160)
Adrar eignir ... 98.145 (886.249)
Innlan fra vidskiptavinum 5.995.525 9.196.963
Skortstodur i verdbréfum 435.171 289.977
Afleidur - skuldir 229.242 (134.077)
AGTAE SKUITIT .ttt et ettt e et e et e e beesbeesbe e beeabeesbeeaeesaaesb s e b e esbeesseessesssenseanseassaessesseanbenns (363.414) 935.976
(5.253.563) 7.683.269
Fengnir vextir 4.561.814 4.395.424
Greiddir vextir (2.740.780)  (2.956.732)
Handbaert fé (til rekstrar) fra rekstri (2.751.573) 8.872.401
Fjarfestingahreyfingar
Hrein sala & fJArfestiNGaEIZNUM .......oiuiiiiieeee ettt st sttt et st st sa e e sbe e b e e b e et e sanenanenne 128.456 0
Fjarfestingar i 6efnislegum eignum 29 (104.304) (48.680)
Hrein sala a varanlegum rekstrarfjarmunum ... 2.394 (2.499)
Fjarfesting i dotturfélogum, an handbaers fjar .... 0 (2.839.819)
Hrein fjarfesting i hlutdeildarfélogum 7.750 (595.444)
Sala @ €INUM NAIAIG LIl SOIU ..e.vviiieiieiieieeieete ettt e e et e st e s st e bt esbeeasesaeesbeesbeesbeenteens 11.700 72.460
Handbaert fé fra (til) fjarfestingahreyfingum 45.996  (3.413.982)
Fjarmognunarhreyfingar
Lantokur 3.623.081 702.392
Vixlautgafa (357.039) 11.839
Vikjandi lan 800.000 427.615
Haekkun & askriftarréttindavarasjéd (4.521) 166.748
Greiddur ardur 0 (407.638)
Vidskipti med eigin hlutabréf ... 70.242 96.187
Haekkun (18kKUn) @ RIULATE .........ccooviirieiiicicc ettt ettt naes 128.275 2.142.870
Handbzert fé fra fjarmognunarhreyfingum 4.260.039 3.140.013
Hrein haekkun a sj6di og innsteedum i Sedlabanka .... 1.554.462 8.598.433
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka i upphafi ars 19 20.493.739  12.032.879
Breyting & handbaeru fé vegna solu & détturfélagi 0 57.931
Ahrif gengisbreytinga a sjéd og innstaedur hja Sedlabanka (709.016) (195.503)
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka i arslok 19 21.339.185  20.493.739
Skyringar d bls. 13 to 68 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedunnar.
Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 11



Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar vid samstaeduarsreikning

Almennar upplysingar Bladsida  Ahaettustyring (frh.) Bladsida
T FEIAGID vttt ettt et 13 56  Verdtryggingarahaetta ......coceeveriiiierieniieicrieeieee et 41
2 Grundvollur reikningsskilanna 13 57 Gjaldeyrisaheetta .... 41
3 Breytingar a reikningsskilaadferdum .. 14 58  Onnurverddheetta . 43
4 Utleidsla a breytingum i efnahagsreikningi ...........ccceevevevevecreeveseereeenenns 14 59  RekStrardhaetta .......ocovevieneeieiee e 43
5 Breyting a matsflokkum fjareigna og fjarskulda vegna yfirfaerslu

Ur TAS 39 YFIF T IFRS 9 o 15 Fjareignir og fjarskuldir
60 Reikningshaldsleg flokkun fjareigna og fjarskulda .........cccocovverieirinnennn 44

Rekstrarreikningur 61  Fjareignir og fjarskuldir metnar a gangvirdi 45
6 Hreinar vaxtatekjur .. . 16 62  Fjareignir og fjarskuldir ekki metnar & gangvird 48
7 Hreinar pdknanatekjur 16
8 Hreinar fjarfestingatekjur ........c.ciieveveirieieeeeeeeere e 16 Starfspattaupplysingar
9 Gjaldeyrisgengismunur . 63 StarfsPAttayfirlit .....ccveveerircieec e 49

10 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . .17
11 Laun og launatengd gjéld 17 Adrar upplysingar
12 Starfskjor forstjora 08 StJOrNAr ......ccueveerveieiireniereeeeee et seeeeneeees 17 64  Skuldbindingar vegna leigusamninga .........ccecevverueeeerieniereeienesieniereenens 50
13 pdknanir til endurskodenda .. 65  Vedsettar eignir .. 50
14 Hrein virdisbreyting 66  Tengdir adilar 50
15 TEKJUSKATEUN c.viietecect e 67  StarfskjarastefNa ......ccccveeereiiircce e 50
16 SErstakur fJArsySIUSKAtIUL ....c.vevveirieieieisiceeieeee s 68 KAUPAUKAKEITI c.ecvivieiierieieiiiieieeete e 51
17 Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki . 19 69  Kaupréttargreidslur 51
18 Hagnadur & hlut 70  Hluthafar i bankanum ... 52
71 ONNUE MA ittt nas 52
Efnahagsreikningur 72 Atburdir eftir reikningsskiladag ........cceueveueueueieinininisessn e 52
19 Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 20
20 Verdbréf med féstum tekjum 20 Helstu reikningsskilaadferdir
21 Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ..........cccocviiniiiiiinnnnne. 20 73 Grundvollur SAMSTERAU ....c.coveviiiiiiireci s 53
22 Verdbréf til ahaettuvarna ... 74  Erlendir gjaldmidlar 54
23 Utlan . 75  Vaxtatekjur og vaxtagjold 54
24 Afleidur . 76  boknanatekjur og poknanagjold ... 55
25 Détturfélog samsteedunnar 77  Hreinar fjarfestingatekjur ...........ccooueieiinniiiiiiicce 55
26 Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .... 22 78  Ardstekjur 55
27 Fjarfestingaeignir ..... 22 79  Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. 55
28 Sérsnidin félog utan samstaedunnar 22 80  Starfskjor starfsmanna ...... . 55
29 OEfNiSIEZAr QIGNIF .....vervrveiererrieiseiesese e ssesessssess et ssess st ssnes 81 TekjUSKATLUN ..ccueiiiiiiiiciciceeere e 56
30 Varanlegir rekstrarfjarmunir 82  Fjareignir og fjarskuldir . 56
31 Frestud skatteign og skattskuldbinding . 83  Jofnun 58
32 AGTAT BIZNII ettt ettt ettt et sa ettt e b st e et e st enean 84 AKVOIrSUN & GaNGVIMSi «...vovevveceeveveeeeeeeee et es st 58
33 Innlan fra ViBsKiptavinum ......ccooevereinenenceeee s 85 VIFGISIYITIUN .veeeeneeeeiecieeieeteeieeeaesteeeesseessesssessessaesseesesseensesssessanssessnens 59
34 Lantokur 86  Sjodur oginnstaedur i Sedlabanka 63
35 Vixladtgafa .. 87  Verdbréf med fostum tekjum 63
36 Skuldabréfattgafa ........ccceveeiierieieeeee s 88  Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum .......ccccoeveveviiininennne 63
37 VIKIANi TAN 1ottt e 89  Verdbréf til Ahaattuvarna .......ccoceeeveieinesereceeeseee e 63
38 Skortstodur i verdbréfum .. 90 63
39 Adrar skuldir 91  Afleidur .. 64
A0 BIZIO T ..ot sttt ettt st nean 92 Fjarfestinga@ignir .....ccueeeeeeiereeeeee e 64
41 Askriftarréttindi . 93  Oefnislegar eignir 64
42 Eiginfjarhlutfall .. 94 Varanlegir rekstrarfjarmunir 65
95  Hlutdeildarfélog 65
Ahzettustyring 96 ABFAT QIBNIF wvoovveoeeeeeeeeeseeseseessssesessessssesesesssseesesseeses s ssesenenas 66
43 Uppbygging dhaettustyringar 97  Eignir haldid til s6lu 66
44 Ahzettuvarnir ..... 98 Innlan fra vidskiptavinum . 66
45 Utlanadheetta .... 99  Lantokur .. 66
46 Hamarksutlanadhaetta 100 VIXIQUEETA .o 66
47 Utlanagaedi fjareigna 101 Skuldabréfautgafa .. 66
48 Tryggingar og adrar mildanir vegna Utlanadhaettu . 34 102 Vikjandilan ... 66
49 Vedhlutfall . 34 103 Skortstodur i verdbréfum 66
50 Stdrar ahaettuskuldbindingar .........coceveiierieiereee e 35 104 ASIar SKUIAIF c..oveeecieiereceeeece e 66
51 Lausafjaraheetta .... 105 Abyrgdir .... 66
52 Markadsdhatta .... 106 Hlutafé . 67
53 VaXtadhaetta .o.eecveeieerieiiniiciertesitetee ettt 107 ESli og tilgangur varasjoda ........c.cceveeeriierienienienieeieee et 67
54 Vaxtadhaetta innan veltubOkar ............coocoevieieiiiieneeeeeeee e 38 109 Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir ..........ccccvoeeereieiniencnenceene 67
55 Vaxtadhaetta utan veltubokar ........c.ccoovevieiiieiiiiiniinicieccceeeee 39 110 Mat og gefnar fOrsendur .......c..ccceeieeirieniinicneecece e 68
Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 12
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Almennar upplysingar

Félagio

Kvika banki hf. (hér eftir visad til sem Kvika eda bankinn) er islenskt hlutafélag med hofudstédvar sinar i Borgartini 25, Reykjavik. Bankinn starfar
samkvaemt 16gum um fjdarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og hefur fjarmalaeftirlitid eftirlit med honum.

Arsreikningur samstaedunnar fyrir 4rid sem lauk 31. desember 2018 samanstendur af Kviku banka hf. og détturféldgum hans (saman visad til sem
samstaedan). Kvika er sérhaefdur banki sem er leidandi i eignastyringu og fjarfestingastarfsemi. Bankinn starfraekir fjéra starfspaetti; eignastyringu,
fyrirteekjaradgjof, fyrirteekjasvid og markadsvidskipti. Kvika veitir fyrirteekjum, fjarfestum og einstaklingum alhlida fjarfestingabanka- og
eignastyringarpjonustu auk sérbankapjénustu.

Arsreikningur samstaedunnar var sampykktur af stjérn og forstjéra pann 28. febrtar 2019.

Grundvéllur reikningsskilanna

Yfirlysing um samraemi

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og
vidbotarkréfur i islensku arsreikningalégunum. Samstaedureikningurinn er einnig gerdur i samraemi vid islensk 16g um arsreikninga. Arsreikningur
samstaedunnar var saminn a ensku og pannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum bankans. Samstadureikningurinn er gefinn ut
baedi & islensku og ensku og ef misraemi er & milli Gtgafa pa gildir enska utgafan.

Grundvollur matsadferda
Arsreikningur samstaedunnar byggir 4 kostnadarverdi ad undanskildum:
- verdbréfum med fostum tekjum sem eru metin a gangvirdi;
- hlutabréfum og 6drum verdbréfum med breytilegum tekjum sem eru metin a gangvirdi;
- verdbréfum til ahaettuvarna sem eru metin & gangvirdi;
- Utldnum til vidskiptavina sem eru metin 4 gangvirdi;
- afleidum sem eru metnar a gangvirdi;
- fjarfestingaeignum sem eru metnar a gangvirdi;
- skortstodum sem eru metnar a gangvirdi; og
- eignum haldid til s6lu sem eru metnar & pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i islenskum krénum sem er starfsraekslugjaldmidill bankans. Fjarhaedir eru birtar i pusundum kréna nema
annad sé tekid fram.

Eignir og skuldir samsteedunnar i 6drum gjaldmidlum en islenskum krénum eru umreiknadar yfir i islenskar krénur midad vid gengisskraningu 31.
desember 2018.

Rekstrarhaefi
Stjérnendur og stjérn bankans hafa metid hvort samstaedan hafi getu til 4framhaldandi rekstrar og er pad skodun peirra ad svo sé. bar af leidandi er
arsreikningur samsteedunnar gerdur midad vid pa forsendu ad samstaedan sé rekstrarhaef.

Mat og akvardanir vid beitingu reikninsskilaadferda

Gerd arsreiknings samstaedunnar er i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla sem krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad verda
frabrugdnar pessu mati.

Azetlanirnar og forsendur peirra byggjast a ségulegum nidurstédum og ymsum 68rum pattum sem taldir eru edlilegir midad vid adstaedur, en Utfra
nidurstodum peirra er bokfaert virdi eigna og skulda sem er ekki skyrt samkvaemt 68rum heimildum dkvardad.

Azetlanirnar og forsendur beirra eru endurskodadar reglulega. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem matid er
endurskodad ef endurskodunin tekur adeins til pess timabils en & pvi timabili og sidari timabilum ef hdn tekur til badi ndverandi og sidari timabila.

Upplysingar um mikilvaegar dkvardanir stjérnenda par sem matsadferdir hafa marktaek ahrif & skradar fjarhaedir i samstaduarsreikningnum er ad
finna i skyringu 110.

Videigandi og mikilveegar skyringar fyrir lesandann
i bvi skyni ad auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringarnar metnar a grundvelli mikilvaegis peirra og pydingar fyrir lesandann. betta getur leitt
til pess ad upplysingar, sem hafa verid metnar sem hvorki mikilvaegar eda videigandi fyrir lesandann, eru ekki birtar medal skyringa.
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Breytingar a reikningsskilaadferdum

Samstaedan innleiddi IFRS 9 og IFRS 15 pann 1. jandar 2018. Fyrir utan paer breytingar pa hefur samstedan ekki breytt mikilvaegum
reikningsskilaadferdum fra peim sem var beitt vid gerd darsreiknings hennar fyrir arid 2017. Innleiding IFRS 15 hafdi ekki ahrif a timasetningu
tekjufaerslu né sjalfa tekjufaersluna vegna pdknanatekna vegna samninga vid vidskiptavini og videigandi eignir og skuldir sem hafa verid skradar hja
samstaedunni. Vegna pess hvada innleidingaradferd vard fyrir valinu hja samsteedunni vid beitingu IFRS 9 og IFRS 15 pd hafa samanburdarfjarhaedir i
arsreikningnum almennt ekki verid uppfaerdar med tilliti til krafna stadlanna.

Innleidingin & pessum tveim st6dlum leiddi einnig til pess ad vidbotar skyringum var baett vid arsreikninginn. Til vidbdtar pa innleiddi samstaedan
afleiddar vidbaetur vid IFRS 7 Fjareignir: Skyringar sem er beitt vid gerd skyringa er varda 2018 en hefur ekki verid beitt & samanburdarfjarhaedir. Fyrir
utan pessar breytingar pa hefur samstedan beitt med samreemdum heetti peim reikningsskilaadferdum sem greint er frd i skyringarkafla
arsreikningsins.

IFRS 9 inniheldur krofur vardandi skraningu og mat a fjareignum, fjarskuldum og sumum samningum vardandi kaup eda s6lu & éfjarhagslegum
gerningum. Stadallinn kemur i stad IAS 39 Fjarmalagerninga: Skraning og mat. Kréfur IFRS 9 fela i sér talsverdar breytingar fra IAS 39. Nyi stadallinn
gerir grundvallarbreytingar 4 reikningsskilalegri medhondlun fjareigna og a tilteknum atridum er varda reikningsskilalega medhondlun fjarskulda.

Upphafsahrif innleidingar IFRS 9 er adallega ad finna i breytingum a nidurfaerslureikningnum pann 1. jantar 2018 sem og i breytingu i flokkun og mati
a tilteknum fjareignum, nanari upplysingar ma finna i skyringum 4 og 5.

bann 1. januar 2018 ték samstedan i notkun priggja prepa likan um veent Utlanatap sem er hluti af IFRS 9. Nidurfeersla vegna vants Utlanataps fer
eftir pvi hvort marktaek aukning hefur ordid a dtlanadhzettu fra upphafsskraningu. Hafi ekki ordid marktaek aukning 4 uUtldnadhaettu jafngildir
nidurfeerslan vaentu Utlanatapi sem leidir af vanskilum sem eru likleg @ naestu 12 manudum (prep 1). Ef Gtldnadhaettan hefur haekkad marktaekt, ef
1anid er i yfir 30 daga i vanskilum eda ef 1anid er gjaldfallid eda & annan hatt virdisryrt, pa er nidurfaerslan jofn veentu Utlanatapi ut liftima (prep 2 og
3).

Vaent Utlanatap allra lana er reiknad sem fall af likum & vanefndum (PD), ahaettustédu vid vanefnd (EAD) og tapi ad gefnu vanefnd (LGD) og tekur tillit
til upplysinga um framtidarhorfur. Mat a vaentu Utlanatapi felur i sér gerd spalikana um préun hagstaerda.

Notkun & upplysingum um framtidarhorfur endurspeglar mat stjérnenda samstaedunnar og felur i sér gerd svidsmynda (grunnspd, jdkvaed spa og
neikvaed spd), par @ medal mat a likum hverrar svidsmyndar. Tilgangurinn med notkun @ mérgum svidsmyndum er ad taka tillit til linulegra ahrifa
forsendna um pjédhagsstaerdir a vaent Gtldnatap vid gerd likana.

Helstu breytingar a reikningsskilaadferdum samstadunnar vegna innleidingar hennar a IFRS 9 er ad finna i skyringum 82 and 85.

Utleidsla & breytingum i efnahagsreikningi

Taflan hér ad nedan leidir Ut hvernig bokfeert virdi fjarhaeda 4 efnahagsreikningi samkvaemt IAS 39 breytist vid innleidingu & IFRS 9 pann 1. januar
2018.

1AS 39 Ahrif Heildar IFRS 9
31.12.2017 innleidingar ahrif 1.1.2018
Eignir:
SjOOUr 0g iNNSTEOUN | SEBIADANKA ....c.viviiiiite e 20.493.739 - - 20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum 5.598.409 - - 5.598.409
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 2.837.375 - - 2.837.375
Verdbréf til dhaettuvarna 14.026.433 - - 14.026.433
Utlan 25.338.250 28.709 28.709  25.366.959
AFTBIGU .ttt 1.052.652 - - 1.052.652
Hlutdeildarfélog 676.610 - - 676.610
Fjarfestingaeignir .......... 953.874 - - 953.874
Oefnislegar eignir .... 2.284.340 - - 2.284.340
Varanlegir reKStrarfjarmMUNIE ......occcecieicececeeee et resreeneenas 57.251 - - 57.251
Skatteign 464.414 - - 464.414
JXe L= V=T [ PSPPSR 1.797.913 - - 1.797.913
EIgNIr NaldiG til SOIU ..cveveiiieiitieeec bbb b e s b e bbb bbb 15.260 - - 15.260
Eignir samtals 75.596.519 28.709 28.709  75.625.229
Skuldir:
Innlan frd vidskiptavinum 41.749.497 - - 41.749.497
Lantokur . 13.731.375 - - 13.731.375
Vixlautgafa .... 3.934.757 - - 3.934.757
Skuldabréfautgafa 1.401.879 - - 1.401.879
Vikjandi lan ....... 1.058.741 - - 1.058.741
Skortstddur i verdbréfum ... 370.163 - - 370.163
AFTEIGU .ttt bbbt bbbt bbbttt b bbb sttt 364.692 - - 364.692
Skattar drsins 789 - - 789
Skattskuldbinding 65.658 - - 65.658
Adrar skuldir 1.936.693 - - 1.936.693
Skuldir samtals 64.614.243 0 0 64.614.243
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Eigio fé:

1.805.060 - - 1.805.060
Yfirverdsreikningur innborgads hlutafijar .... 2.722.583 - - 2.722.583
KQUPTETEAIVAraSIOTU .....coueeuiruietieiietiriieteeie ettt ettt ettt ettt a sttt ae bbbt sbeeb e bt ebe e st ebeebeebeeaeebeeseeneenes 903 - - 903
Askriftarréttindavarasjédur 207.048 - - 207.048
SEISTAKUN VAraSJOOUL .....ccveuiiieiiieiirtetiietent ettt sttt sttt s s et sttt ettt et sb st bena s nneneees 3.103.697 - - 3.103.697
Adrir varasjodir ... (21.722) - - (21.722)
Bundid eigid fé .... 254.844 - - 254.844
OFABSTAfal QIIT € ....cv.vverveeeeeeeeeeeeeeveeeee e ee e esee s s ss s s s s ses s sss s s ssssaasassassansassassan 2.858.439 28.709 28.709 2.887.148
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum Kviku banka hf. 10.930.854 28.709 28.709  10.959.563
HIULdEild MINNIRTULA ..o sttt st st st st sbesaesbesaesee e 51.423 - - 51.423
Eigid fé samtals 10.982.276 28.709 28.709  11.010.986
Skuldir og eigid fé samtals 75.596.519 28.709 28.709  75.625.229

Breyting @ matsflokkum fjareigna og fjarskulda vegna yfirfeerslu ar IAS 39 yfir i IFRS 9

Taflan hér fyrir nedan synir upphaflega matsflokka samkvaemt IAS 39 og nyja matsflokka til samraemis vid IFRS 9 fyrir fjareignir og fjarskuldir

samstaedunnar pann 1. januar 2018.

Bokfaert virdi

Bokfaert virdi

Matsflokkun Matsflokkun samkvaemt Endur- samkvaemt
Fjareignir: samkvaemt IAS39  samkvaemt IFRS 9 1AS 39 flokkun  Endurmat IFRS 9
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka ........cccoovereveiieninins Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd  20.493.739 - - 20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum: 5.598.409 - - 5.598.409
Verdbréf med fostum tekjum FVTPL * FVTPL *** 5.598.409 - - 5.598.409
Verdbréf med fostum tekjum FVTPL** FVTPL *** - - - 0
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum: 2.837.375 - - 2.837.375
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ...... FVTPL * FVTPL *** 2.833.752 - - 2.833.752
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ...... FVTPL** FVTPL *** 3.623 - - 3.623
Verdbréf til dhaettuvarna FVTPL * FVTPL *** 14.026.433 - - 14.026.433
Utlan til vidskiptavina: ............... Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd  25.338.250 - 28.709  25.366.959
Utlan til vidskiptavina Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 25.338.250 (1.749.637) 28.709  23.617.322
Utlan til vidskiptavina Afskr. kostn.verd ~ FVTPL *** 0 1.749.637 - 1.749.637
AFTRIGUL . FVTPL * FVTPL *** 1.052.652 - - 1.052.652
Adrar eignir Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 1.797.913 - - 1.797.913
Fjareignir samtals 71.144.771 0 28.709  71.173.480
Fjarskuldir:
Innlan frd vidskiptavinum Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd  41.749.497 - - 41.749.497
Lantokur Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd  13.731.375 - - 13.731.375
ViXIaUtgAfa ..coveeviiiriieiei e Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 3.934.757 - - 3.934.757
Skuldabréf Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 1.401.879 - - 1.401.879
ViKjandi [N ...oo.ooeriiiiin e Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 1.058.741 - - 1.058.741
Skortstodur i verdbréfum FVTPL * FVTPL *** 370.163 - - 370.163
Afleidur FVTPL * FVTPL *** 364.692 - - 364.692
Adrar skuldir ..o Afskr. kostn.verd  Afskr. kostn.verd 1.936.693 - - 1.936.693
Fjarskuldir samtals 64.547.796 0 0 64.547.796
FVTPL* - Veltufjareign
FVTPL** - Tilgreint & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
FVTPL*** - Tilskilid & gangvirdi yfir rekstur
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Rekstrarreikningur

6. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur sundurlidast sem hér segir:
2018 2017
SJOAUr 08 INNSTERAUN 1 SEAIADANKA ...c..viitiiiieiieiecee ettt ettt et e e sb e e ab e et be s bt e saeesbeesbesseesbeesbe e beesbeesbesseesssesseansans 945.278  1.282.411

Afleidur .... 1.140.160  1.094.009

... 2528746  2.238.875
ABTAE VAXEATEKJUT <.eevviitiitiete ittt ettt e st et e et e et e e bt e aeeabeebeesbeesbe e beeabeaaseess e seesbeesbeesbeesbeeseenbeenseesaaesseebeenbeanseenbessaesbnasseas 103.689 42.654
Samtals 4.717.873  4.657.949

Vaxtagjold sundurlidast sem hér segir:

2018 2017
Innlan fra vidskiptavinum ... 1440430 1.349.277
Lantokur ............ 1.024.390 1.341.632

Vixlautgafa .. 175.598 212.903
Skuldabréfautgafa .... 148.942 25.259
Vikjandi lan 141.488 64.629
Afleidur 10.181 28.309
Onnur vaxtagjold .. 75.987 73.411
Samtals 3.017.016  3.095.419

Heildarvaxtatekjur ad pvi er varda fjareignir sem eru ekki feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning nema 3.413 m.kr. (2017: 3.569 m.kr.).
Heildarvaxtargjold ad pvi er varda fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning nema 3.007 m.kr. (2017: 3.067 m.kr.).

7. Hreinar poknanatekjur

pdéknanatekjur og -gjold eru sett fram & hreinum tekjugrunni, likt og paer eru settar fram i innanhdssuppgjorum til stjérnenda til notkunar vid
akvardanatokur, og eru sundurlidadar eftir starfspattum. Starfspaettirnir endurspegla edli og gerd peirra vidskipta sem bankinn pénar poknanatekjur af.
Finna ma lysingu a hverjum starfspaetti i skyringu 63. Visad er til skyringar 76 vardandi upplysingar um hvernig poknanatekjur og -gj6ld eru skrad og
feerd.

Hreinar poknanatekjur eftir starfspattum 2018 2017
Fyrirtaekjasvid . 622.501 574.796
Fyrirtaekjaradgjof 579.018 415.372
Markadsvidskipti 671.971 649.487
Eigin vidskipti og fjarstyring .. 73.711 97.679
Eignastyring 1.919.013 1.167.572
Stodsvid og jofnunarfaerslur .. . (168.534) (92.760)
Samtals 3.697.680 2.812.146

8. Hreinar fjarfestingatekjur

Hreinar fjarfestingatekjur sundurlidast sem hér segir:

2018
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum tilskyldum & gangvirdi yfir rekstur
VErGDréf MEG FOSTUM TEKJUIM ....euiitiitiitiite ittt ettt h e h e bt e bt e b e bt e bt s bt sh e e b e s b e b e s 4o £ e b e e e e em b e e emeen e e st e st ebeebeebeebeebeebeebesbesbenbesbe e 332.386
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ... 57.497
Afleidur 20.707
113.090
(2.072)
Samtals 521.609
2017
Veltufjareignir
Verdbréf med fostum tekjum 262.264
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 113.660
Afleidur 107.638
Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
VErGDréf MEG FOSTUM TEKJUIM ....eiuiitiitiitiite ittt sttt a et e bt et e e b e e bt e bt s bt sb e b e sh e b e s b e b e b et e e en s et eneeneeneemeebeeneese e bt ebeebesbesbesbesbesbenee 1.748
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ... 43.247
Gjaldeyrisgengismunur .. 18.679
Samtals 547.234
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9. Gjaldeyrisgengismunur

Gjaldeyrisgengismunur sundurlidast sem hér segir:

2018 2017
Hagnadur af fjarmalagerningum a gangvirdi i gegnum rekstrarr@ikning ..........cooeeererierieieeeeeeeeeee e 491.349 (59.950)
(Tap) hagnadur af G8rumM fJArMAIAGEINMINGUM ........coiiiiiiiiti ittt ettt ettt ettt st st et te st et e nteaeneeneenean (493.421) 78.628
Samtals (2.072) 18.679
Skyring 57 veitir upplysingar um préun gjaldmidla gagnvart islensku krénunni.
10.  Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast sem hér segir: 2018 2017
LauN 08 1aUNALENGA ZJOI .....viivviiiieitieiti ettt ettt et e et e e taeste e e bt e beeabeesaesaeesbe e beesbeesbeesbesssesbsenseesbeeseensaeseenseassasseas .. 2.737.663  2.396.227
Annar rekstrarkostnadur ... 1.150.699 1.099.111
Framlag i Tryggingasjéd innstaedueigenda og fjarfesta ... 95.085 96.166
Afskriftir 25.342 78.183
Samtals 4.008.788  3.669.687
11. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold sundurlidast sem hér segir: 2018 2017
LAUN e s st s st s are e ... 2.072.620 1.863.502
Arangurstengdar launagreidslur, adrar en kaupréttir .. 24.198 10.350
Kaupréttir 3.394 14.496

Motframlag i lifeyrissjod
Fjarsysluskattur 127.491 114.804
Onnur launatengd gjold 172.838 143.754
Samtals 2.737.663  2.396.227

337.122 249.321

MeBalfjoldi SLOGUZIIAD @ ATINU .o.veeiieiiiiiiie ittt ettt e e et e beebeeabeetae e teesbe e beeabeeabesssesseesbeesbeenbesssesssesasenseesseeseasseans 110 91
SEOTUGIIAT T ATSIOK ...ttt ettt ettt ettt e et e e aaeebeesae e b e esbeesbeessesssesbeesseesseebeeebeeaseeabeeasesasesbe e beenbeesbeessessseseenbaessaeseans 109 107

Samkvamt |6gum nr. 165/2011, sem sett voru &rid 2011, greida bankar og 6nnur fjarmalafyrirtaeki sem veita pjonustu sem undanskilin er
vir@isaukaskatti sérstakan skatt a launagreidslur, svokalladan fjarsysluskatt. Nugildandi skatthlutfall er 5,50% (2017: 5,50%).

12. Starfskjor forstjora og stjornar

Laun og hlunnindi greidd til stjérnarmanna, forstjéra og framkvaemdstjéra bankans, par med téldum adstodarforstjora, vegna vegna starfa peirra fyrir
félog innan samstaedunnar, og eignarhlutir peirra i bankanum, sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 31.12.2017

Laun og Kaup- og Laun og Kaup- og

hlunnindi Hlutir askr.réttir  hlunnindi Hlutir  askr.réttir

Armann borvaldsson, FOrStiOri ........emereerereeeeeereesssesssessesesesssseesesessees 41.850 2.082 22.040 21.186 2.082 22.008
Sigurdur Atli Jénsson, fyrrum forstjori 0 0 0 80.743 0 9.979
Kristin Pétursdottir, stjérnarformadur .. 9.656 7.900 0 0 0 0
Gudmundur bérdarson, varaformadur stjérnar .... 5.278 152.304 0 3.974 136.463 0
Inga Bjorg Hjaltadéttir, stiornarmadur .. 5.375 0 0 5.024 0 0
Hronn Sveinsdottir, stjérnarmadur 5.375 0 0 4,047 0 0
Gudjon Karl Reynisson, stjornarmadur 4.097 10.411 0 0 0 0
Kristin Gudmundsdéttir, varastjérnarmadur ... 6.405 419 0 4,932 634 0
Pétur Gudmundarson, varastjéornarmadur 867 0 0 2.512 0 0
porsteinn Palsson, fyrrum stjérnarmadur 2.324 0 0 9.892 0 0
Jénas Hagan Gudmundsson, fyrrum stjérnarmadur .... 639 0 0 7.535 0 0
Anna Skuladéttir, fyrrum stjérnarmadur ..... 0 0 0 976 0 0
Finnur Reyr Stefansson, fyrrum stjérnarmadur 0 0 0 976 0 0
Armann Fr. Armannsson, fyrrum varastjornarmasur ...........c.eeeeeeeeveeerennennns 0 0 0 479 0 0
Framkv.stjorar (2018: 7 (ad medaltali: 6,9), 2017: 6* (ad medaltali: 4,0)) ...... 267.410 2.270 159.713 163.659 2.757 149.483
Fyrrum framkvaemdastjorar (2018: 0, 2017: 2) c.covveveeevieeienrenieeneeeieeeesee s 0 0 0 74.516 0 38.529
Samtals 349.277 175.386 181.752 380.452 141.936 219.998
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12. Starfskjor forstjora og stjornar (frh.)
Laun og hlunnindi eru ad mestu leyti 6ll skammtimahlunnindi. Laun og hlunnindi sem greidd eru til stjiérnarmanna innihalda greidslur vegna setu peirra i
nefndum stjérnar. Hvorki forstjori né framkveemdastjérar fengu kaupaukagreidslur & arinu 2018. A arinu 2017 urdu eftirfarandi breytingar &
stjiornendateymi bankans: i) i juni ték Armann borvaldsson vid starfi forstjora Kviku, ii) i agust tok Marind Orn Tryggvason til starfa sem
adstodarforstjori bankans, iii) i september tok Baldur Stefansson vid sem framkveemdastjori fyrirtaekjaradgjafar og iv) i oktéber ték Hannes Frimann
Hrolfsson vid sem framkvaemdastjori eignastyringar. Er adstodarforstjorinn hof storf hja bankanum a 2017 pa fjolgadi framkvaemdastjérum i téflunni ad
framan upp i sex. Til vidbotar, i febrdar 2018 tok Lilja Rut Jensen, yfirlogfreedingur bankans, saeti i framkveemdastjorn og fjolgadi pa
framkvaemdastjérum i toflunni i sj6. Vegna pessa pa eru fjarhadir launa og hlunninda framkveemdastjéra @ 2018 og 2017 ekki samanburdarhaefar.
Tolur yfir eignarhluti og kaup- og askriftarrétti eru i pusundum og innifela hluti i eigu félaga sem eru i eigu eda luta stjérn vidkomandi adila pann 31.
desember 2018 og 31. desember 2017. Ef eignarhluturinn er ébeinn i gegnum félég pa er einungis hlutfallslegur eignarhlutur framangreindra adila
talinn med.
Bankinn hefur skilgreint adstodarforstjérann og tvo framkvamdastjéra sem lykilstarfsmenn, sbr. I6g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Bankinn hefur
ennfremur sampykkt og birt reglur um haefi, haefismat og framgongu lykilstarfsmanna, i samraemi vid kréfur Fjarmalaeftirlitsins.
Bankinn hefur sampykkt starfskjarastefnu sem 16gd var fram af starfskjaranefnd. Starfskjarastefnan skilgreinir prja peetti starfskjara p.e. grunnlaun,
kaupauka og 6nnur hlunnindi, p.m.t. métframlag i lifeyrissjéd. Nanari upplysingar um starfskjarastefnuna er ad finna i skyringum 66-68.
* Fjarhae0 launa og hlunninda fyrir framkvaemdastjéra arid 2017 hefur verid uppfaerd og inniheldur nd laun og hlunnindi eins starfsmanns sem tok seeti i
framkvaemdastjérn bankans a drinu 2017 en fyrir mistok pa voru pau ekki inni i fjarhaedinni sem var birt i arsreikningnum fyrir 4rié 2017.
13.  bdknanir til endurskodenda
béknanir til endurskodenda sundurlidast sem hér segir:
2018 2017
ENAUISKOGUN rSIEIKNINES .veeitietieieiie ettt ettt ettt s b ettt s it e s h e e s bt et e e n b e e s tees b e st e st e b e eabesbe e bt enbeenbeeabesaeesaeenaean 42.728 27.108
Kénnun arshlutareikninga 7.854 6.194
Onnur pjénusta tengd endurskodun . . 8.866 6.142
Samtals 59.448 39.444
Par af til endurskoGENda DANKANS ........ouiiiiei ettt a bt a e bbbt ebesb e bbbt bbbt neeneen 44.525 33.166
14. Hrein virdisbreyting
2018
Breyting @ VIFGISIYINUN ULIANG .....ooiieiiiiiticie ettt ettt e te et e etteebeesbe e beeabeeasesssesbe e beeabeeabeeabaessesssenseesseeseeeseebeanbeenseesaeabaesbeesbeesbeensaans (15.742)
Breyting a vir8isryrnun annarra eigna 13.698
Breyting a virdisryrnun lansloforda, abyrgdra og énotadra lanalina ... 17.439
Samtals 15.395
Hrein virdisbreyting samkveemt I1AS 39 2017
Breyting @ SEITaRKIT VIFGISIYIMIUN ....oiuiiuiiiitiiteitertert ettt h ettt h e bt e bbbt s b e b e s b e e b e s b et et e e e e em e e a e e st ea e eh e eaeeb e ebeeheebeebeebeebesbesbesbesbenbenbebeneens 16.162
Breyting @ alMENNTi VIFGISIYINUN ..c..oviiiieieie ettt ettt ettt et et et ea e st eaeeateaeeheeb e eheeheebeehe e bt et e et e et et et et et et et enteneenteneanes (1.934)
Samtals 14.228
Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 18



Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar vid samstaeduarsreikning

15. Tekjuskattur

Samstaedan mun ekki greida tekjuskatt af hagnadi arsins 2018 par sem til stadar er yfirfaeranlegt skattalegt tap sem vegur @ méti reiknudum tekjuskatti.
i lok ars 2018, nam yfirfaeranlegt skattalegt tap bankans 104 milljgrdum kréna og er verulegur hluti af pvi nytanlegur til arsloka 2019. Stjérnendur eru
peirrar skodunar ad rekstur samstaedunnar @ komandi arum muni leida til skattskylds hagnadar sem ad skattalega tapi® muni ganga @ moti.
Samstaedan hefur par af leidandi feert hluta af skattalega tapinu sem frestada skatteign a efnahagnum. Frestada skatteignin er einungis faerd ad pvi
marki sem liklegt er ad hdn nytist 8 méti skattskyldum hagnadi i framtidinni. Frestada skatteignin er endurmetin @ hverjum reikningsskiladegi. Visad er
til skyringar 31 vardandi ndnari upplysingar um skatteignina.

Tekjuskattur er reiknadur midad vid skatthlutfoll og skattalog i gildi @ yfirstandandi ari, samkveemt peim er tekjuskattshlutfall 16gadila 20,0% (2017:

20,0%).
Tekjuskattur reiknast sem hér segir:

2018 2017
HANAGUE FYTIF SKATEA ..euvieiiiieiie ettt et st st b e bt e e saeesaeenes 1.794.900 1.417.573
Tekjuskattur midad vid gildandi tekjuskattshlutfall .. 20,0%  (358.980) 20,0% (283.515)
Ofradrattarbaer kostnadur 0,1% (1.470) 0,3% (4.218)
Oskattskyldar tekjur (tap) 0,9% (16.334) 4,0% (56.221)
Tekjufzersla 4 skattalegu tapi (28,1%) 505.203 (36,8%) 522.072
Adrar breytingar 1,0% (18.391) (5,0%) 70.540
Virkur tekjuskattur (6,1%) 110.028 (17,5%) 248.658

Hagnadur fyrir skatta nam 1.795 m.kr. Tekjuskattur nam 110 m.kr., sem leidir til pess ad virkt tekjuskattshlutfall verdur -6,1%. betta er verulega

frabrugdid 20,0% tekjuskattshlutfalli 16gadila, stafar mismunurinn adallega af dskattskyldum tekjum sem eru vegna afkomu af hlutabréfum og
breytingu @ mati 4 skatteign.

16. Sérstakur fjarsysluskattur

Sérstakur fjarsysluskattur er vidbotar tekjuskattur a tekjuskattsstofn umfram 1.000 milljénir kréna og er lagdur @ sému adila og bera fjarsysluskatt skv.
logum nr. 90/2003. Skatthlutfallid er 6,0% (2017: 6,0%). Vid alagningu skal ekki tekid tillit til samskottunar og yfirfaeranlegs taps. Skatturinn er
sérgreindur i rekstrarreikningi.

17.  Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Med légum nr. 155/2010 um sérstakan skatt & fjarmalafyrirtaeki var lagdur skattur & vissar tegundir fjarmalafyrirtaekja, p.m.t. banka, og leggst hann a

skuldir peirra umfram 50 ma.kr. i arslok. Skatthlutfallid er 0,376% (2017: 0,376%) og er skatturinn ekki fradrattarbeer fra tekjuskatti. Skatturinn er
sérgreindur i rekstrarreikningi.

18. Hagnadur a hlut

Utreikningur & hagnadi a hlut er byggdur & hagnadi arsins og vegnu medaltali fjélda Gtistandandi hluta a arinu. bynntur hagnadur & hlut er reiknadur Gt
med pvi ad leidrétta veginn medalfjolda virkra hluta vegna ahrifa af 6llum vaentum, almennum hlutum sem verda fyrir pynningarahrifum. Bankinn hefur
gefid askriftarréttindi og kauprétti sem valda pynningarahrifum.

2018 2017
Hagnadur arsins sem tilheyrir hluh6fum bankans 1.741.803  1.592.976
Vegid medaltal UtiStandandi NIULA ........ociiiiiieiecee et sttt st st b e bt et e e te s st e saeesae e b eesbeensessaenseensesnsesneas 1.835.482  1.491.905
Leidréttingar vegna askriftarréttinda 08 KAUPIETEA .......c.oouvivuieiieiiieiesieseeste ettt et e e b e st e bt e beebesetesbeesbeenbeens 194.798 59.674
Samtals 2.030.280 1.551.579
HABNAGUI @ NIUL ..ttt h bbbt bt e bt e bt e b e e b b e b e b e b e e et e A b et e st eme e st e st eh e eheebeebeebeebeebesbesbesbesbeneen 0,95 1,07
PYNNTUF NAGNAGUE @ NIUT ...ttt h bbbt bt bbbt et et s A et e e e b et e n b e st ene e st e st ebeebeebeebeebeebesbesbenae s 0,86 1,03
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19.

20.

21.

Sjodur og innstaedur i Sedlabanka

Sjodur og innstaedur i Sedlabanka sundurlidast sem hér segir:

Fjdrhaedir eru i pusundum

31.12.2018 31.12.2017
INNstaedur hja Sed1abanka [SIaNdS ..........ov.eveererruerireiirieis et sss ettt ssens 8.934.131 7.660.601
REIGUFE ...t b bbbttt bbbttt bbb 9.114 24.813
INNSEERBUN MjA DONKUM ..ot 6.903.004 7.043.106
Erlendir rikisvixlar ......... 3.472.741 3.789.480
Handbezert fé 19.318.990 18.517.999
Bindiskylda vid Sedlabanka islands - medaltalsuppfylling ... 708.656 1.467.824
Bindiskylda vid Sedlabanka islands - fost bindiskylda ... 708.656 0
Krafa & Sedlabanka is1ands ............ccccccoeruervererrrerrereennnns 602.882 507.916
Samtals 21.339.185 20.493.739

Bankinn er med skyldubundnar innstaedur 4 reikningum hja Sedlabanka islands i samraemi vid nyjar reglur Sedalabankans um bindiskyldu nr. 585/2018.
Samkvaemt pessum reglum er bindiskyldu skipt i tvennt: fasta bindiskyldu sem ber enga vexti og medaltalsuppfyllingu sem ber sému vexti og
vidskiptareikningar lanastofnanna hjd Sedlabankanum. Nyju reglurnar téku gildi fyrir bindiskyldutimabilid sem héfst 21. jini 2018. Bindiskylda vid
Sedlabankann og krafa @ Sedlabankann eru ekki tiltaekar samstaedunni i daglegum rekstri hennar.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum sundurlidast sem hér segir:

Tilskilid a gangvirdi yfir rekstur 31.12.2018
Skrad rikisskuldabréf og skuldabréf med rikiSAbYIga .........ccccviiiiiiiiiiiiii s 1.841.982
Skrad skuldabréf .........coocvvininiiiiiee 3.150.409
Oskrdd skUldabréf ...........cevveveevereeeeeereeeeeveeeeeeeeree s 134.944

Samtals 5.127.335

31.12.2017

Veltufjareignir
Skrad rikisskuldabréf og skuldabréf med rikiSADYIEG .......coeriiriiriiiiie e 1.767.992
SKIAGIT TTKISVIXIAT vttt ettt sttt b et et s st ettt s st et e st e s e s et et eb e s bt et e s e st ebesaenneneesesnens 499.267
Skrad skuldabréf ..o 3.110.155
OsKrdd skUldabréf ...........cuevueveevereeeeeereeeeeeveeeeereree s 220.994

Samtals 5.598.409

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum sundurlidast sem hér segir:

Tilskilid a gangvirdi yfir rekstur 31.12.2018
Skrad hlutabréf .... 751.470
Oskréd hlutabréf 1.391.018
OSKIAG NIULA@IAAISKIFLRINT .v..vvovververieieereseisessesesssessssessssessessessssssesssesssssessses s sestesssessessenssess st es s s st et et s b e s s st en s b s st s s bs st s s bsensenssens 784.187

Samtals 2.926.675

31.12.2017

Veltufjareignir
SKIAG RIULADIET ... bbb et e b bt e e e et e b e e e s e st b e a e e e e et b se e st b e b n et et e b e st e st b e naean 1.266.507
OSKIAG NIULADIET ...vvveeieeeisiecie sttt s bbbt skttt ees 687.328
Oskrad hlutdeildarskirteini ........... ettt e h et a e A bbb a bR a A A A b st bbbt bbbt aes 879.916

Fjareignir tilgreindar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
OSKIAB NIULADIET .........cvovevecveeceeieei ettt ettt bbbttt b ettt et st b ettt nses et st s esa e s s s ssesaesansn 3.623

Samtals 2.837.375
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22.  Verdbréf til ahaettuvarna

Verdbréf til ahaettuvarna sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 31.12.2017
Skrad rikisskuldabréf og skuldabréf med rikisabyrgd 7.625.469 3.519.268
Skrad skuldabréf 4.487.698 1.740.609
Skrad hlutabréf 9.395.761 8.681.677
OSKFA RIULARIIAAISKIFERINT 1.vvverveoeesseieserssereseresenssenssensseessse sttt bbbt 17.866 84.880
Samtals 21.526.794 14.026.433
23. Utlan
Utlan til einstaklinga og I6gadila sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 Einstaklingar Logadilar Samtals
Heildarfjdrhaed Boékfeertvirdi Heildarfjarhaed Bokfaert virdi Heildarfjarhaed Bokfaert virdi
Utlan & afskrifudu kostnadarverdi.........c..c.oeevrveverurnennnns 5.407.411 5.364.291 22.096.616 21.918.759 27.504.028 27.283.050
Utlan & gangvirdi { gegnum rekstur ..........c.ccoevecveveevcrennae. 0 0 2.160.522 2.160.522 2.160.522 2.160.522
Samtals 5.407.411 5.364.291 24.257.139 24.079.282 29.664.550 29.443.573
31.12.2017
Utlan, heildarfiarhaed ..........oovveveeverevnierieeesnans 25.626.960
Sértaek nidurfaersla vegna virdisbreytinga ... (28.436)
Almenn NiIGUrfaersla VEGNEa VIrGISDIEYTINGA .....cicirieieirieterieiet ettt ettt et e st et e st ete st et et e s st et enteseestetessesteseeseabeseasaeneetensansaneaseasensenseneatenen (260.274)
Samtals 25.338.250
24, Afleidur
Afleidur sundurlidast sem hér segir:
Nafnverd Bokfaert virdi
31.12.2018 Eignir Skuldir Eignir Skuldir
Vaxtaskiptasamningar 4.803.789 4.607.104 196.684 0
Framvirk gjaldmidlavidskipti . 400.192 413.565 13.372
Framvirk verdbréfakaup 22.983.930 22.547.910 966.627 530.607
Valréttir NIUtabréfa ..........oocviiiiiii e 7.900 7.900 49.955 49.955
28.195.811 27.576.479 1.213.266 593.934
Nafnverd Bokfaert virdi
31.12.2017 Eignir Skuldir Eignir Skuldir
VaxtaskiptasamniNGar c.....cceeeerieerieereiee ettt nees 3.596.957 3.503.988 92.969 0
Framvirk gjaldmiSlavidskipti .......coceeeverieninieiiiicenieneeceee e 1.027.214 1.022.872 8.126 3.784
Framvirk Verabréfakaup .......ccoeveieieeneieiesree st 15.009.156 14.429.317 889.858 310.019
Valréttir NIUtabréfa ..........oocvioiiiiiii e 245.967 0 61.699 50.889
19.879.293 18.956.176 1.052.652 364.692
25. Dotturfélog samstaedunnar
Upplysingar um helstu détturfélog sem eru beint eda dbeint i eigu samstaedunnar mé finna i téflunni hér fyrir nedan.
Eignarhlutur  Eignarhlutur
Félag Starfsemi Logheimili 31.12.2018 31.12.2017
Fi Fasteignafélag GP ehf. .........cccooveueververrereeereeerssernnens Rekstrarfélag fasteignasjéda island 100% 100%
Jupiter rekstrarfélag hf. .. . Rekstrarfélag verdbréfasjoda island 100% 100%
M-Investments ehf. .. Eignarhaldsfélag island 100% 100%
Netgird reikningar ehf. Eignarhaldsfélag island 100% 100%
Netgird lan ehf. ... Eignarhaldsfélag island 100% 100%
Netgird lan Il ehf. .............. Eignarhaldsfélag island 100% -
Rafklettur ehf. ...cccviieiic e Eignarhaldsfélag island 100% 100%
Rekstrarfélag Virdingar hf. . Rekstrarfélag verdbréfasjoda island 100% 100%
ACGP 3 ehf. .... . Rekstur fjarfestingarfélags island 80% 80%
Kvika Securities 1td. .......cceoereriereereeeeeeeeee e Radgjafastarfsemi Bretland 100% 100%
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26.

27.

28.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum

Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum eru faerdir med hlutdeildaradferd og sundurlidast sem hér segir:
Eignarhlutur  Eignarhlutur

Félag Starfsemi Logheimili 31.12.2018 31.12.2017
AKLa SJOTIr . e Rekstrarfélag verdbréfasjéda island 49% 49%
Kjolfesta GP €hf. .....cocivieieiirininieinesereeeese s Eignarhaldsfélag island 50% 50%
Kortapjénustan hf. Greidslustofnun island 47% 42%

Samstaedan metur ekki eignarhluti sina i hlutdeildarfélogum sem markverda, hvorki hvern i sinu lagi né samanlagda.

Breytingar a eignarhlutum i hlutdeildarfélégum eru sem hér segir: 31.12.2018 31.12.2017
StAG@ [ UPPNAFT GIS ..o 676.610 127.262
Vidbaetur vid samruna .................. 0 8.558
Kaup & hlutum i hlutdeildarfélogum .. 408.671 611.216
Ardgreidsiur ......c.cene. (7.500) 0
Sala & hlutum i hlutdeildarfélogum ... e ehee e tteeeteeeteeshteeahee e hee e teeehteeehee et teeaateeeha e e et e e e aeenabee e teeente e baeenneeenanes . 0 (182.519)
Endurflokkun .......cccceeueneee e s e . 0 48.181
Afkoma hlutdeildarfélaga, a.t.t. til TEKJUSKATES ........coeviirietiieiriet ettt et enen (302.949) 63.912
Samtals 774.832 676.610
Fjarfestingaeignir

Fjarfestingaeignir sundurlidast sem hér segir: 31.12.2018 31.12.2017
StA0@ 1. JANUAE 2018 ..ottt bbb bbbttt 953.874 0
Kaup . 31.544 861.616
Sala. (150.000) 0
Endurmat a fjarfestingaeignum 114.582 92.258
Samtals 950.000 953.874

{ oktober 2017 eignadist samstaedan fjarfestingaeignir i gegnum Rafklett ehf. sem er eitt af dotturfélogum bankans. Tilgangur fiarfestingarinnar er ad
hagnast i gegnum leigutekjur eda virdisaukningu eda hvoru tveggja. Bokfzert virdi fjarfestingaeigna byggir a nyjasta mati loggiltra fasteignasala, ndverandi
asettu verdi og/eda nylegum vidskiptum med sambaerilegar eignir eda verdmatsadferdum sem byggja a leigumargfoldurum. A &rinu 2018 fékk
samstaedan 92 m.kr. (2017: 16 m.kr.) i leigutekjur af fjafestingaeignum sinum og var beinn kostnadur tengdur peim 14 m.kr. (2017: 2 m.kr.)

Sérsnidin félog utan samstaedunnar

i peim tilfellum par sem samstaedan sinnir hlutverki umbodsadila fyrir fjarfesta pa eru fiarfestingasjodir ekki teknir med i samstaedureikning. | peim
tilfellum par sem samstaedan hefur fjarfest i fjarfestingasjddum utan samstaedureiknings eru sjodirnir 4 arinu 2018 skilgreindir sem fjareignir tilskyldar a
gangvirdi yfir rekstur en & arinu 2017 voru pzer skilgreindar sem tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eda sem veltufjareignir. Gangvirdi slikra
fjdrfestinga endurspeglar hamarksahaettu samstaedunnar gagnvart tapi af fjarfestingu i slikum fjarfestingasjédum utan samstadunnar.
Edli og tilgangur fjarfestingasjoda er ad afla poknunartekna af eignastyringu fyrir hond fjarfesta sem pridja adila. Fjarmognun fjarfestingasjéda fer fram
med utgafu hlutdeildarskirteina til fjirfesta.

31.12.2018 31.12.2017
FJAITESTINGASIOTIN .vcveeeteeet ettt ettt b st b et h st b bt s e bbb st e e b b e st eb e bt b b e st b sttt teaes 128.301.382  133.984.761

[ toflunum hér fyrir nedan er greining & bokfaerdu virdi eigna sem samstaedan & i sérsnidnum félogum utan samstaedunnar. Hdmarks tapséhaetta er
bokfaert virdi.
Bokfaert virdi
31.12.2018 31.12.2017

FJArfestingasjOdir ......cocveeueeie ettt sttt s 684.811 522.667
Samstaedan fékk eftirfarandi eignastyringarpdknanir a arinu: 2018 2017
|3 L R A Y= 1 o Yo 11 OSSOSO SRS USOUSSTRRPSRION 750.154 531.350
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29. Oefnislegar eignir

a. Oefnislegar eignir sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 Vidskiptavild Hugbunadur Annad Samtals
Bokfaert Virdi 1. JanUar 2018 ........ccccevueieeriieieieiereee ettt s 2.244.521 23.959 15.860 2.284.340
Keypt .. 0 98.952 5.352 104.304
Afskriftir . . . . 0 (4.482) (4.880) (9.362)
Bokfaert virdi 31. desember 2018 2.244.521 118.428 16.332 2.379.281
Stofnverd .....ocoveveciiiniens 2.244.521 144.394 48.800 2.437.715
Afskrifad ......coccevevvvennene R . 0 (25.966) (32.468) (58.434)
Bokfaert virdi 31. desember 2018 2.244.521 118.428 16.332 2.379.281
31.12.2017 Vidskiptavild Hugbunadur Annad Samtals
Bokfaert virdi 1. JanUar 2017 ......ccccciviiiiiniiiiiic s 0 20.790 20.740 41.530
Keypt coeeevereerins 0 8.680 40.000 48.680
Vidbot vid samruna 2.244.521 0 0 2.244.521
AFSKIiftir .....ooveveeneneee . 0 (5.511) (44.880) (50.391)
Bokfaert virdi 31. desember 2017 2.244.521 23.959 15.860 2.284.340
Stofnverd .....cceeveciiiniens 0 45.442 48.800 94.242
Afskrifad .. . . . . . 0 (24.652) (28.060) (52.712)
Bokfaert virdi 1. jandar 2017 0 20.790 20.740 41.530
SEOTNVEIG ot 2.244.521 38.924 48.800 87.724
AFSKITEAB ... ses e ss s es e sse s s s eeneean 0 (14.965) (32.940) (47.905)
Bokfaert virdi 31. desember 2017 2.244.521 23.959 15.860 2.284.340

Kaup og yfirtokur samstaedunnar 4 arinu 2017 leiddu til pess ad vidskiptavild var faerd & efnahag hennar. Bradabirgda Uthlutun kaupverds var Gtbuin i lok
2017 og var gangvirdi eignanna akvardad a sama tima. Endanlegri Gthlutun kaupverds lauk a arinu 2018 og leiddi pad ekki til neinna breytinga.

b. Virdisryrnunarprof
Eignir med 6tilgreindan liftima, svo sem vidskiptavild, eru ekki afskrifadar heldur undirgangast virdisryrnunarprof arlega, likt og greint er frd i skyringu 91.
Vidskiptavild er Gthlutad & fjarskapandi einingar (CGU) svo haegt sé ad framkvaema virdisryrnunarprof. Vidskiptavild er athlutad & peer CGU eda hop af
CGU sem gert er rad fyrir ad njoti dvinnings vid samrunann sem ad vidskiptavildin er tilkomin vegna. Vidskiptavildinni var uathlutad a
eignstyringarstarfsemi bankans par sem ad kaup og samruni a 2017 voru gerd i peim tilgangi ad stydja vid pa starfsemi bankans.

Tilgangur virdisryrnunarpréfunar er ad dkvarda hvort endurheimtanlegt virdi er haerra en bokfaert virdi framangreinds starfspattar. Endurheimtanlegt
virdi starfspattar er nytingarvirdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem haerra reynist. Nytingarvirdi er aaetlad navirt framtidarsjédstreymi
sem gert er rad fyrir ad komi frd CGU, byggt a m.a.:

- veentu framtidarsjédstreymi sem ad bankinn gerir rad fyrir ad CGU muni gefa af sér
- timavirdis peninga, sem er fengid med afvoxtunarstudli sem byggist & dhaettulausum markadsvoxtum
- kostnadar vegna edlisleegdrar dvissu fjarskapandi einingarinnar

Mat @ veentum framtidarsjodstreymum byggir & rekstrardaetlunum fyrir CGU fyrir komandi prju @ og spa til naestu fjdgurra ara i vidbét med
framreiknudum fjarhaedum sem byggja a aaetludum vexti (3,5%) eigna i styringu. Timavirdi peninga og verdlagning dhaettu, sem reiknad er sem veginn
medalkostnadur fjarmagns (WACC), byggist a ytri markadsupplysingum um markadsdhaettu og vaxtastig, auk tiltekinna annarra patta tengdum CGU, svo
sem landssvaedisahaettu. Afvoxtunarstudullinn er reiknadur midad vid fjdrskapandi eininguna og er 12,5%.

Virdisryrnunarprofid var framkveemt i lok ars 2018. Nidurstodur pess syna ad endurheimtanlegt virdi er harra en bokfaert virdi vidskiptavildarinnar. Fyrir
utan ad préfa grunnsvidsmyndina ba voru vidbétar svidsmyndir Gtbunar og i peim voru framkvaemd alagspréf & nokkrum lykilforsendum. | 6llum
svidsmyndum sem voru préfadar pd gefa nidurstodur til kynna ad pad sé naegilegt svigram til stadar og pad séu engar visbendingar um virdisryrnun.
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30. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 Husbuinadur  Tolvubinadur Annad Samtals
BOKFaIt Virdi 1. JANUAr 2018 ....cc.ovveuivieieriiieiieiesieieesiee sttt ettt b s enes 15.615 9.608 32.028 57.251
KEYPT ettt 2.937 957 529 4.423
Selt ... 0 0 (6.490) (6.490)
Afskriftir .. (4.621) (3.352) (4.318) (12.290)
Endurflokkad .........cccoeenene 663 (663) 0 0
Bokfeert virdi 31. desember 2018 14.594 6.550 21.750 42.894
Stofnverd . 41.832 40.415 197.507 279.753
Afskrifad . [T (27.239) (33.864) (175.756) (236.860)
Bokfzert virdi 31. desember 2018 14.594 6.550 21.750 42.894
31.12.2017 Husbunadur  Tolvubinadur Annad Samtals
Bokfaert virdi 1. jantar 2017 14.569 10.425 34.141 59.135
Keypt oo 0 1.408 3.691 5.099
Vidbaetur vegna samruna 4.490 4.605 377 9.472
SEIE ovvoeveeeee e et 0 (2.184) 0 (2.184)
[ (3.444) (4.646) (6.180) (14.270)
Bokfeert virdi 31. desember 2017 15.615 9.608 32.028 57.251
SEOFNVEIG <.ttt et b ettt a et et 38.895 39.458 41.933 120.287
AAFSKEITAB ..o eeeeseseseeesee e e s e seee s s ss s s es e sseese e es e s e esseesseeeseeses (24.326) (29.033) (7.792) (61.152)
Bokfaert virdi 1. jandar 2017 14.569 10.425 34.141 59.135
Stofnverd . 42.802 40.225 197.507 280.533
Afskrifad . . (27.187) (30.617) (165.478) (223.282)
Bokfaert virdi 31. desember 2017 15.615 9.608 32.028 57.251
31. Frestud skatteign og skattskuldbinding
31.12.2018 31.12.2017
FrESTUD SKATEEIZN ...ttt sttt h et s e s et et e e b et e e bt e be s et e se e ea e e st eabeebeembesa e e bt eneenaeenbenbeenbeseeenseeneenbeenen 608.858 464.414
Frestud SKattSKUITDINGING ....c..eiiiiitiieiieiet ettt ettt b e ettt e na et et eae e b nte e estebenseneneenene (76.980) (65.658)
Samtals 531.878 398.756
Skatteign (skattskuldbinding) samstaedunnar heimfaerist 4 eftirfarandi efnahagslidi:
31.12.2018 31.12.2017
Varanlegir rekStrarfiarMUNIT ..o 4.414 (1.970)
Oefnislegar @igNir .......c..cceveeveveeveerereeesreeesnes 0 6.800
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum ..... (3.795) (9.340)
ABFr liGir oo (73.367) (61.386)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap 604.625 464.653
Samtals 531.878 398.756
[ lok ars 2018 nam yfirfaeranlegt skattalegt tap 104 milljardi kr. og fyrnist pad & eftirfarandi hatt: Skattalegt tap
Skattalegt tap 2009, NYLANIEZE Til 2009 .....c.eiiieiieieeee ettt ettt et e st e et e s s e et e sbeesteseee st e entesaeenseeaeenbeseeebeentenseensenaeenteeatenaeens 96.929.489
Skattalegt tap 2010, NYLANIEEL til 2020 .....ccvevverieuiriiieieiererierie ettt sttt sttt sttt be st be e bt neenens 66.358
Skattalegt tap 2011, NYtaNIEGt til 2021 .....cuiiiiiieieee ettt ettt st se et eaeeaeenteeeeenteen 764.208
Skattalegt tap 2012, NYLANIEEL til 2022 .....cc.evviuieiriiieieierieetee sttt sttt sttt b e b et ene s 640.623
Skattalegt tap 2013, nytanlegt til 2023 .. 1.511.014
Skattalegt tap 2014, nytanlegt til 2024 ...... 781.928
Skattalegt tap 2015, NYtANIEZE til 2025 .....cueiiiiieieeeee ettt ettt a ettt sttt et e ne et e eaeenaeeeeenreen 3.041.144
Samtals 103.734.765
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31.12.2018 31.12.2017
OUPPEEIS VIGSKIDET vvvverveeveeeveessteseesessessesee s ssssessesees s s sses s sas s sssssssses s seseesas s st esessesss s s s s e s e es et s s sesassas s s s essessnsessensesaesasasesssesans 120.563 290.598
Vidskiptakrofur .. 1.283.215 1.147.904
Ymsar eignir 537.292 359.411
Samtals 1.941.070 1.797.913
33. Innlan fra vidskiptavinum
Innlan fra vidskiptavinum sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 31.12.2017
Obundin innlan .. 32.463.907 33.097.311
Bundin innlén .. 15.430.052 8.652.186
Samtals 47.893.959 41.749.497
34. Lantokur
Lantdkur sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 31.12.2017
Lén frd fiarmdlastofnunum ..., 1.215.343 609.897
Peningamarkadsinnlan 14.407.558 13.076.921
Adrar lantokur 11.747 44.557
Samtals 15.634.648 13.731.375

Hofudstoll peningamarkadsinnlana er ad jafnadi 5-500 m.kr., timalengd peirra 1 dagur til 6 madnada og bera pau fasta vexti.

Bankinn hefur ekki verid i vanskilum med hofudstdl eda vexti eda & annan hatt brotid gegn skilmdlum skuldabréfa sem hann hefur gefid Ut eda vegna

annarra lantaka.

35. Vixlautgafa

Vixlautgafa sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 31.12.2017
VIXIQUEATA ...ttt ettt ettt ettt et h et s bt et e s et e bt e st e e bt ea b e eb e et e ee £ e bt e a e e bt e Rt e bt et e eht et e en e e b e e st e beeatenaeeneean 3.577.718 3.934.757
Samtals 3.577.718 3.934.757

36. Skuldabréfautgafa
Skuldabréfautgafa sundurlidast sem hér segir:
Fyrst Loka- Greidslu-

Gjaldmiadill, nafnverd gefid at gjalddagi skilmdlar Vaxtakjor 31.12.2018 31.12.2017
KVB 17 02, I1SK 2.160 m.Kr. .ccceevveeiiiiiienaene 2017 2020 A lokadegi Breytilegir, 1 man REIBOR + 1,25% 1.963.336 1.031.433
Samtals 1.963.336 1.031.433
Oskrad otryggd skuldabréf, samtals ... 1.196.879 370.446
Samtals 3.160.215 1.401.879

Oskrad 6tryggd skuldabréf samanstanda af KVB 17 01, KVB 18 01, KVB 18 03 og KVB 18 04 sem voru gefin Ut 2017 og 2018 og eru a gjalddaga 2019, 2020
0g 2021, eftir atvikum. Fyrir frekari upplysingar um bréfin er visad til Gtgafulysinga peirra sem ma nalgast 4 heimasidu Nasdaq verdbréfamidstodvar hf.

37. Vikjandilan

Vikjandi lan:

Fyrst Loka- Greidslu-
Gjaldmidill, nafnverd gefid ut gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 31.12.2018 31.12.2017
KVB 15 01, ISK 1.000 m.Kr. .ecoveerrereereienenene 2015 2025 Alokadegi Neysluv.visit., fastir 5,5% 1.093.162 1.058.741
KVB 18 02, ISK 800 m.Kr. ...ocevveerieiiieciiens 2018 2028 A lokadegi Neysluv.visit., fastir 7,5% 854.350 0
Samtals 1.947.511 1.058.741

A vaxtagjalddaga & arinu 2020, fyrir KVB 15 01, haekka vaxtakjorin fra 5,50% p.a. upp i 7,50% p.a. A sama degi 6dlast samstaedan rétt til ad endurgreida
vikjandi skuldabréfid og helst sa réttur a 6llum vaxtagjalddogum til lokagjalddaga.

A vaxtagjalddaga 4 arinu 2023, fyrir KVB 18 02, 63last samstaedan rétt til ad endurgreida vikjandi skuldabréfid og helst sa réttur a 6llum vaxtagjalddégum
til lokagjalddaga.

Vikjandi skuldabréf eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstaedunnar kaemi, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi eda ekki,
verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid uUtreikning a eiginfjarhlutfalli eru vikjandi skuldabréf faerd
undir eiginfjarpatt B og teljast sem hluti af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis. Vikjandi skuldir eru afskrifadar linulega ur eiginfjarpaetti B pegar 5 ar eda
minna eru til lokagjalddaga eda allt ad 20% 4 ari. Samstaedan hefur ekki heimild til ad gera upp eda endurgreida vikjandi skuldabréfid fyrir gjalddaga nema
ad fenginni heimild fra Fjarmalaeftirlitinu.
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38. Skortstodur i verdbréfum

Skortstodur i verdbréfum sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 31.12.2017

Skrad rikisskuldabréf og skuldabréf med rikiSADYIEG .......coveeuierieriee et 569.471 305.041
SKIAG SKUIAADIET ..otttk b etk eb bbbtk b et eb bbb bttt eben 235.863 65.122
Samtals 805.334 370.163

Skortstédur i verdbréfum eru metnar sem tilskildar & gangvirdi yfir rekstur. Skortstédur i ver8bréfum voru a drinu 2017 metnar @ gangvirdi. Frekari
umfjollun um flokkun og gangvirdi fjarskulda er ad finna i skyringum 60-62.

39. Adrar skuldir

Adrar skuldir sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 31.12.2017

OUPPEETS VIGSKIPET vvvvevrrevevececeeseeseveeeses s ssesssesesssesesees st sessssssssnasssnens 186.794 556.716
Vaent Gtlanatap vegna skuldbindinga utan efnahags .........c.cccccceniiiennns . 17.439 0
Vidskiptaskuldir ........cccooeviviiiiiininiiiiinenns OO RN . 250.522 219.834
Skattar a fjdrmalastofnanir og fjarmalastarfsemi ...........cccoeiiiiiiiiiiiiii e 150.336 75.336
Vorsluskattar ........cceeeeee 461.153 472.874
Laun og launatengd gjold 313.274 403.924
Adrar skuldir ........cccoeenne . s . 230.806 208.009
Samtals 1.610.323 1.936.693

40. Eigid fé

a. Hlutafé

Nafnvirdi hvers hlutar sem bankinn hefur gefid Ut er 1 kréna eda margfeldi par af. Allir ndverandi utgefnir hlutir eru med nafnverdid 1 kréna og eru ad
fullu greiddir. Handhafar hluta eiga tilkall til ardgreidsina sem sampykktar eru & adalfundi og hafa rétt & einu atkveedi fyrir hverja 1 kréna
nafnverdseiningu hluta & hluthafafundum. Visad er til sampykkta bankans vardandi nanari upplysingar um hlutafé hans.

31.12.2018 31.12.2017

Utgefid hlutafé samkvaemt SamMPYKKEUM DANKANS ...........oveevervieireriierceeisseeiseseesseesessessess s ssesssssesssssssessssssessessssesssssssesssnnas 1.844.996 1.815.061
EIGIN NIUBIE ©eei bbb bbbt 0 10.000
Onyttar heimildir til aUKNINGAr MIULATIAT ........c.vviveeveeeeceseeeee ettt e s et s s sen s sssesneenen 838.635 878.571

b. Breyting a nafnvirdi hlutafjar
Hlutafé bankans var haekkad tvisvar & fyrri hluta érs 2018, samtals ad nafnvirdi um 30 milljénir kréna. | mars 2018 var hlutafé aukid um 19.957.356 annars
vegar og i mai 2018 um 9.978.678 hins vegar, ad nafnvirdi til ad maeta nytingu a utistandandi askriftarréttindum.

c. Heimildir til aukningar hlutafjar

Samkvaemt sampykktum bankans dagsettum 18. desember 2018 er stjérn heimilt ad haekka hlutafé félagsins um allt ad kr. 100.000.000, med &skrift nyrra
hluta. Byggir pessi heimild @ bradabirgdaakvaedi | vid sampykktir félagsins og gildir til 15. mars 2022.

Bradabirgdaakvaedi IV vid sampykktir bankans heimilar stjérn ad gefa at askriftarréttindi og auka hlutafé i samraemi vid pad. Heimild stjérnar samkvaemt
A lid bradabirgdarakvaedis IV stendur til pess ad hakka hlutafé um allt ad kr. 480.000.000 ad nafnvirdi vegna utgefinna askriftarréttinda. Samkveemt B lid
bradabirgdaakvaedis IV hefur stjorn ennfremur skilyrta heimild til pess ad haekka hlutafé um allt ad kr. 200.000.000 ad nafnvirdi til vidboétar vegna
utgefinna askriftarréttinda. Heimildin samkvaemt B 1id bradabirgdaakvaedis IV stendur i beinum tengslum vid heimild stjornar samkvaemt A lid
bradabirgdaakvaedis I.

Framangreind heimild samkvaemt B lid bradabirgdaakvaedis IV stendur nu i kr. 150.000.000 ad nafnvirdi. Hinsvegar, komi til pess ad stjorn nyti heimild
sina samkvaemt A [id bradabirgdadkvaedis | og haekkar hlutafé um kr. 100.000.000 ad nafnvirdi, mun heimild stjoérnar til hlutafjarhaekkunar samkvemt B
lid bradabirgdadkvaedis IV hakka ar kr 150.000.000 ad nafnvirdi i kr. 200.000.000 ad nafnvirdi likt og par er kvedid @ um. Heimild stjornar til
hlutafjaraukningar @ grundvelli bradabirgdaakvaedis IV stendur pvi nd i samtals kr. 630.000.000 ad nafnvirdi en getur haekkad i kr. 680.000.000 ad
nafnvirdi ef stjorn nytir heimildina sem felst i A lid bradabirgdaakvaedis I. Heimildin gildir til 14. juli 2022.

Stjorn er ennfremur heimilt ad haekka hlutafé félagsins i aféngum um allt ad kr. 50.000.000 ad nafnvirdi, i peim tilgangi ad uppfylla kaupréttarsamninga i
samraemi vid kaupréttarazetlanir félagsins. Heimild pessi byggir 4 B |id bradabirgdaakvaedis | i sampykktum bankans og gildir til 30. névember 2021.
Bradabirgdadkvaedi Il vid sampykktir bankans heimilar jafnframt stjorn ad auka hlutafé félagsins til ad maeta pegar utgefnum askriftarréttindum ad
hamarksfjarhaed kr. 58.635.392 ad nafnverdi.

Afrit af sampykktum bankans, par @ medal bradabirgdadkvaedum, er ad finna a vef bankans, www.kvika.is, og visast til peirra um nanari upplysingar.
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41.

42,

Askriftarréttindi

[ oktdber 2016 gaf bankinn Ut askriftarréttindi ad 130.000.000 hlutum ad nafnvirdi med gildistima til 36 manada. Askriftargengid er 3,84 ad vidbaettri
arlegri 5% haekkun. A fyrri hluta ars 2018 var hluti af askriftarréttindunum nyttur, nanar tiltekid 29.936.034 hlutir ad nafnvirdi.Handhafar eftirstandandi
askriftarréttinda, sem gefin voru Ut i oktéber 2016, hafa heimild til ad skra sig fyrir 58.635.392 hlutum ad nafnvirdi.

A arinu 2017 og fyrri hluta 2018 gaf bankinn Gt askriftarréttindi ad 629.500.000 hlutum ad nafnvirdi. Gildistimi askriftarréttinda sem voru gefin Ut 4 arinu
2017 er 5 ar fra utgafu og gildistimi peirra sem voru gefin Gt @ arinu 2018 er til 18. desember 2022. Handhafar askriftarréttinda sem voru gefin Gt 2017
hafa eftirfarandi heimildir til ad nyta pau: (1) ad pridjungi (1/3 hluta) dskriftarhlutanna a timabilinu fra pvi ad lidin eru 2 &r fra Gtgafu askriftarréttindanna
og bar til lidin eru 3 &r fra atgéfu askriftarréttindanna, (2) ad pridjungi (1/3 hluta) askriftarhlutanna & timabilinu fra pvi ad lidin eru 3 ar fra atgéfu
askriftarréttindanna og par til lidin eru 5 ar fra utgafu dskriftarréttindanna, og (3) ad pridjungi (1/3 hluta) askriftarhlutanna & timabilinu frd pvi ad lidin eru
4 ar fra Gtgafu askriftarréttindanna og par til 1idin eru 5 ar fra atgdfu askriftarréttindanna. Handhafar askriftarréttinda sem voru gefin Gt 2018 hafa
eftirfarandi heimildir til ad nyta pau: (1) ad pridjungi (1/3 hluta) &skriftarhlutanna a timabilinu frd 18. desember 2019 til 18. desember 2020, (2) ad
pridjungi (1/3 hluta) askriftarhlutanna & timabilinu fra 18. desember 2020 til 18. desember 2021, og (3) ad pridjungi (1/3 hluta) askriftarhlutanna &
timabilinu fra 18. desember 2021 til 18. desember 2022. Askriftargengid er 5,56 ad vidbaettri arlegri 7,5% haekkun fyrir 604.000.000 ad nafnvirdi sem
utgefin voru i september 2017, 6,30 ad vidbaettri arlegri 7,5% haekkun fyrir 22.000.000 ad nafnvirdi sem ugefin voru i desember 2017 og 7,90 ad
vidbaeettri arlegri 7,5% haekkun fyrir 3.500.000 ad nafnvirdi sem voru Gtgefin i mai 2018. Ndnar er fjalla8 um askriftarréttindin og skilmdla peirra {
sampykktum bankans og visast til peirra vardandi frekari upplysingar.

Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok ars var 12.970 m.kr. (31.12.2017: 10.982 m.kr.), eda sem samsvarar 14,7% af heildareignum samkvaemt efnahagsreikningi (31.12.2017:
14,5%). Eiginfjarhlutfall, reiknad samkvaemt 84. grein laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, var 25,1% (31.12.2017: 21,1%). Légbodid lagmark er 8,0%.
Hlutfallid er reiknad sem hér segir:

Eiginfjarpattur 31.12.2018 31.12.2017
Eigid fé samtals .. 12.969.999 10.982.276
Oefnislegar eignir .. . . RO ORI . (2.379.281) (2.284.340)
SKATERIIN ...ttt ettt h ettt bt a et h ettt h et h bt b et b et e e bbb h et b et h bbbttt b et bt (608.858) (464.414)

Eiginfjarpattur A 9.981.860  8.233.523

1.947.511 1.058.741

Vikjandi skuldabréf

Afallnir vextir ettt A et A ARt a ettt e ettt et s et e sttt en et teneereeen (61.005) (19.097)
EIGINTJATDATIUL B oovvcvvveooeeveesoeesssseeesssesessssesesssssssssssssssssssssssssessssssssssssesesssssesssssesssssssessssssesesssssssssssnssssssnessssesesssssnness . 1.886.506 1.039.643
Eignarhlutir i fJArMEIAFYIIrTEEKIUM c.oiviieieiciesee et sttt s e be st et e s e e seebe st e s e enestenbeneesessesteneesnenens (171.272) (216.862)
VIKJANET TAN 1.ttt ettt a et et ekt a sttt e s stk e n et et e bt b e b ettt e Rt et e st et ebe st bene et eneneas (54.595) (201.855)
Samtals 11.642.499 8.854.450
Eiginfjarkrafa 31.12.2018 31.12.2017
UHIANAANZETE w.ovveveeiescecee ettt . 2.554.624 2.140.527
Markadsahaetta .. 357.978 480.415
Rekstrardhaetta .. . . . . . 801.581 738.179
Samtals 3.714.184 3.359.121
(87001 T 4 I 1= T I OSSOSO 7.928.315 5.495.329
EiGINFJArNIULTAIl (CAD) wvvieiieteieeeieet ettt sttt es bbbttt be et sse e b se st eneebenne 25,1% 21,1%
Lamarks @igiNfJArDOIT .......oouiiieee et 14,5% 14,5%

Fjdarmalaeftirlitid hefur eftirlit med bankanum & samstaedugrundvelli og par af leidandi eiginfjarhlutfalli bankans, og skilgreinir eiginfjarkrofur fyrir
samstaedu bankans. Utreikningar bankans & eiginfjarporf vegna Utldnadhaettu og markadsahaettu eru byggdir & stadladri adferd og utreikningar &
eiginfjarporf vegna rekstrardhaettu byggja 4 grundvallaradferd.

Lagmarks eiginfjarporf byggir @ innri matsferli & eiginfjarporf (ICAAP) bankans og er han yfirfarin af fijarmalaeftirlitinu i gegnum kénnunar- og matsferli
Fjdrmalaeftirlitsins (SREP). Lagmarks eiginfjarporf bankans samkvaemt seinasta SREP ferli, sem fram for & arinu 2017, er 14,5%. Lagmarkseiginfjarhlutfall
med peim vidbotar eiginfjaraukum sem lagdir voru & i kjolfar upptoku CRD IV er 20,25% i lok ars 2018.
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Ahaettustyring

43. Uppbygging dhaettustyringar

a. Stjorn
Stjorn bankans ber abyrgd & pvi ad akveda umgjord ahaettustyringar, setja reglur um ahaettustyringu og akveda ahaettuvidmid. Reglur um
dhaettustyringu eru endurskodadar reglulega med pad fyrir augum adlaga paer ad breytingum & markadsadstaedum og starfsemi samstaedunnar. |
gegnum pjalfun, stadla og verklagsreglur midar samstaedan ad pvi ad proa agad og skilvirkt eftirlit par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk
sitt og skyldur.

b. Undirnefndir stjérnar
Stjérn bankans hefur skipad prjar undirnefndir, ahzettunefnd, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. i samraemi vid sampykktir bankans pa er buid
ad skipa prja medlimi i hverja nefnd, par af eru ad minnsta kosti tveir stjérnarmenn. bad er ekki heimilt ad tilnefna starfsmenn bankans i neina nefnd.
Medlimir nefndanna eiga ad bua yfir naegjanlegri reynslu og pekkingu hvad vardar verkefni hverrar nefndar samkvaemt videigandi 16gum og reglum.
Hver nefnd hefur sett sér starfsreglur sem ad stjorn bankans hefur stadfest.
Ahzettunefndinni er zetlad ad sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjérn bankans, m.a. vegna métunar ahaettustefnu og dhaettuvilja hans. Nefndin
hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni ahaettustyringar, styringu uUtldnadhaettu, markadsaheaettu, greidsluhaefisdhaettu, rekstrardheettu,
ordsporsahaettu og annarri dhaettu eftir pvi sem tilefni er til.
Endurskodunarnefnd er atlad ad sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjérn bankans, m.a. vid ad tryggja geedi arsreikninga og annarra
fjarmalaupplysinga bankans og 6haedi endurskodunar bankans. Nefndin hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, virkni innra eftirlits auk
innri og ytri endurskodunar.
Starfskjaranefnd er atlad ad sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjérn bankans i tengslum vid starfskjor hja bankanum og ad pau stydji vid
markmid og hagsmuni hans.

[ Forstjori
Forstjori bankans er abyrgur fyrir skilvirkri framfylgni dhaettustyringar i gegnum stjérnskipulag og nefndir. Forstjorinn hefur skipad prjar nefndir sem
bera dbyrgd 4 pvi ad prda og hafa eftirlit med reglum um eftirlit med ahaettustyringu @ peim svidum sem paer na til.

d. Nefndir
Bankinn starfrakir prjar nefndir sem fjalla um ahaettustyringu bankans: Fjarmalanefnd, lananefnd og rekstrarnefnd.
Fjdrmalanefnd fundar reglulega og faer skyrslur fra deildum bankans um rekstur peirra og breytingar 4 st6dum fra sidasta fundi. Nefndin fjallar um
mal sem snda ad ahaettustyringu, fjiarmognun, fjarstyringu og eigin vidskiptum.
Lananefnd fjallar um lanveitingar bankans. Nefndin sampykkir einstakar lanveitingar og akvedur hdmork a vidskiptavini i afleiduvidskiptum og er adal
vettvangur fyrir umfjéllun um lanareglur bankans.
Rekstrarnefnd ber dbyrgd & 6ryggis- og gedareglum bankans og eftirfylgni med peim. Oryggisreglur snda einkum ad gagna- og rekstraréryggi
tolvukerfa, o6ryggi starfsmanna & vinnustad og adgangsstyringar og eftirlit med peim. Vinna nefndarinnar sem snyr ad gaedamalum hefur pad ad
markmidi ad tryggja geedi verkferla, tolvukerfa og pjonustu til ad tryggja hamarks afkdst og ardsemi, draga ur rekstrardhaettu og auka anaegju
vidskiptavina.

e.  Ahettustyring
Hlutverk ahaettustyringar er ad skilgreina, maela, styra og veita upplysingar um pa dhaettupaetti sem varda samstaeduna og rekstur hennar. Einingin
tekur patt i pvi ad mdta ahaettustefnu samstedunnar og & fulltria i peim nefndum hennar sem fjalla um malefni tengd ahaettustyringu,
fjarmalanefnd, lananefnd og rekstrarnefnd. Meginstarfsemi einingarinnar er m.a. ad fylgjast med og stjérna uUtlanadhaettu, markadsahaettu,
lausafjarahaettu og rekstrardhaettu. Stjérn setur reglur og viomid vardandi ahaettustefnu samsteedunnar, skyldur dhaettustyringar og innra eftirlit.
Ahzettustyring sinnir einnig reglulegri upplysingagjof til stjérnar, forstjéra og fjarmalanefndar um helstu ahaettupaetti eins og Utlanadhaettu,
markadsahaettu, lausafjarahaettu og rekstrarahaettu.

f. Regluvordur
Regluvarsla ber dbyrgd a eftirliti med verdbréfavidskiptum sem bankinn er adili ad, p.e. fylgjast med og meta hvort adgerdir og ferlar sem eru til
stadar til ad uppgotva og lagmarka ahaettuna af pvi ad bankinn starfi ekki i samraemi vid 16g verdbréfavidskipti séu fullnaegjandi og skilvirkir. b4 er
regluvordur abyrgdarmadur Kviku vegna adgerda gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og ber sem slikur abyrgd 4 adgerdum bankans til ad
koma i veg fyrir slika hattsemi, eftirliti innan bankans, pjalfun starfsmanna og tilkynningum til videigandi stjérnvalda. Regluvarsla er auk pess abyrg
fyrir pvi ad meta hlitingardhaettu bankans, p.e. dhaettuna a pvi ad bankinn starfi ekki samraemi vid 16g og reglur sem gilda um starfsemi hans, og
adgerdum sem er etlad ad draga ur slikri dhaettu.

g. Innri endurskodandi
Innri endurskodun ber abyrgd a ad leggja hlutlaegt mat 4 starfsemi bankans og koma med radleggingar um pad hvernig auka ma virdi hans og efla
dhaettustyringu og innri eftirlitspaetti. Helsta hlutverk innri endurskodunar felst i pvi ad leggja mat a virkni ferla og kerfa og hvort pau séu videigandi
og skilvirk. Innri endurskodandi er radin af stjorn bankans og heyrir beint undir hana i skipuritinu. Innri endurskodun hefur eftirlit med 6llum
starfseiningum bankans, einnig détturfélaginu Jupiter rekstrarfélag hf. og hlutdeildarfélaginu Akta sjodir hf.

44, Ahzttuvarnir

Hluti af eignasafni samstedunnar samanstendur af verdbréfum sem haldid er til dheaettuvarna til ad verja samsteduna gegn dheettu af
skiptasamningum um verdbréf sem hdn hefur gert vid vidskiptavini sina. Samstaedan ver gjaldeyrisahaettu milli lanasafns og skulda bankans eftir
fremsta megni en beitir ekki dhaettuvarnarreikningsskilum.
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Utlanadhzetta

Skilgreining
Einn helsti ahaettupattur samstaedunnar er Gtlanadheetta. Utldnadhaetta skilgreinist sem haettan 4 pvi ad annar adili fjarmalagernings valdi hinum
tekjutapi med pvi ad vanrakja tiltekna skyldu.

Styring
Ahzettustyring ber abyrgd & pvi ad styra Gtlanadhzettu og gefa um hana skyrslur. Samstaedan notar ymis taeki og ferla til ad styra Gtlanadhaettu, p.m.t.
tryggingar, ahaettuvarnir og lanasafnsstyringu.

Lanssampykktarferli

Madlshefjandi deild undirbyr tillégu um veitingu lans eda lanalinu sem 16gd er fyrir lananefnd til sampykktar. Tillagan samanstendur af
undirstodulysingu a vidskiptavininum, tilgangi lans, einféldu lanshaefismati og rokum med eda 4 moti veitingu lansins. Nefndin akvedur hvort frekari
lanshaefismats sé porf og med hvada skilmalum megi veita lanid.

Nakvaemara lanshaefismat kann ad vera framkvaemt ef slikt er talid videigandi og getur pad falist i mati & fjarhagslegum styrk skuldara og virdi
trygginga. Til ad meta haefi skuldara til ad standa vid skuldbindingar sinar getur nefndin krafist alagsproéfs a sjédstreymisgreiningu skuldara eda kallad
eftir mati pridja adila.

Tryggingar

bad ad tryggja lan med vedtoku er hefdbundin adferd til ad draga Ur Utldnadhaettu. Samstedan notar mismunandi adferdir til ad draga ur
Utlanadhaettu med pvi ad afla trygginga fra vidskiptavinum sinum par sem pad & vid. | peim felst ad samstaedan eignast vedrétt i eignunum sem settar
eru sem trygging fyrir skuldbindingum vidskiptamanns i nutid og framtid.

Samstaedan leggur aherslu 4 ad verdleggja lan med tilliti til virdis og geeda veda sem sett eru til trygginga. Samstaedan beitir videigandi skerdingu 4 ved
til ad tryggja vidunandi mildun & dhaettu. begar um er ad raeda skrad verdbréf askilur samstaedan sér rétt til ad selja tryggingar ef markadsverd fer
nidur fyrir fyrirfram dkvedin mork.

Ad mjog miklu leyti samanstendur lanasafn samstaedunnar af forgangslanum (e. senior loans) sem flest eru mjog vel tryggd.

Lanshaefismat, eftirlit og feersla i afskriftareikning
Ahaettustyring er dbyrg fyrir lanshaefismati og endurskodun lanasafnsins. begar um er ad raeda verulegan greidsludratt eda vanskil greinir samstaedan
undirliggjandi eignir og lanaskjol og skipuleggur innheimtuadgerdir.

Samstaedan fylgist i rauntima med virdi skrddra verdbréfa sem hafa verid tekin ad vedi til ad tryggja ad gripid verdi til skjotra adgerda ef porf krefur.

Styring utlanasafns

Til ad tryggja skilvirka dreifingu lanasafnsins hefur stjérnin sett akvedinn ramma sem dkvardar hamark dhaettuskuldbindingar sem hlutfall af eigin fé
samstadunnar og/eda heildarsteerd lanasafnsins. paer skordur eru m.a. takmérkun & sameiginlegri ahaettuskuldbindingu vegna tengdra vidskiptavina,
dhaettuskuldbindingu vegna einstakra og tengdra atvinnugreina, einstakra landsvaeda og landa o.s.frv. bad er @ dbyrgd ahaettustyringar ad fylgjast
med pvi ad ekki sé farid at fyrir pessi mork og ad tilkynna ldananefnd um hverskyns misraemi.

Virdisryrnun

Feersla i afskriftareikning Gtldna er metin & grundvelli likana um vaent Utlanatép par sem Utlanasafnid er metid i heild sinni sem og ut fra einstaka
lanveitingum. Ahaettustyring leggur til afskriftahlutfall fyrir Gtldnasafnid, byggt 4 mati um vaent Gtldnatop. Ahzettustyring endurmetur virdisryrnun
med tilliti til ryrnunar trygginga, tafa @ greidslum, visbendingum um aukna dhaettu eda annarra vidvorunarmerkja. Afskriftir eru hadar sampykki
lananefndar. Visad er til skyringar 85 vardandi nanari umfjéllum um virdisryrnunarstefnu bankans.

Afleidur

Samstaedan bydur upp & afleidusamninga @ formi skiptasamninga um skrad, audseljanleg verdbréf. Daginn sem samningur er gerdur kaupir
samstaedan undirliggjandi verdbréf og ver ahaettu sina af verdbreytingum. Trygging er @ formi reidufjar eda skradra, audseljanlegra verdbréfa.
Ahaettustyring setur reglur um tryggingarstig og fylgist med pvi ad farid sé ad peim reglum. Samningar eru gerdir upp ef askilid tryggingarstig er ekki
uppfyllt.

Verdbréf til dhaettuvarna

Samstaedan ver sig gegn markadsahaettu af afleidusamningum med pvi ad kaupa undirliggjandi verdbréf pegar samningur tekur gildi. bar ed
samningarnir kveda a um ad undirliggjandi verdbréf skuli afhend vidskiptamanni 4 uppgjorsdegi er Utlanadhaetta vegna Utgefanda dveruleg.
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Fjarhaedir eru i pusundum

Hamarksahaetta vegna utlanataps vegna fjarmalagerninga sem luta virdisryrnunarkréfum IFRS 9, badi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid
er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda Utldnadhaettuna, skiptist sem hér segir:

Opinberir Fjarmala-

adilar fyrirtaeki Fyrirtaeki Einstaklingar 31.12.2018
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka . 14.436.181 6.903.004 21.339.185
Verdbréf med fostum tekjum 2.829.688 1.968.174 329.473 5.127.335
Verdbréf til ahaettuvarna 7.850.853 3.157.437  1.104.877 12.113.167
Utlan .... 54.260 24.044.069 5.345.243  29.443.573
Afleidur 624.399 541.364 47.503 1.213.266
F Ve L L= =] PP 23.517 56.377 1.766.389 94.786 1.941.070
25.140.239  12.763.651 27.786.172 5.487.532  71.177.595
[T 0T o} oY o USSR PRSRRP 255.329 2.818.631 388.975 3.462.935
Abyrgair 100.000 823.074 923.074
Samtals 25.140.239 13.118.980 31.427.877 5.876.508  75.563.603

Hamarksahaetta vegna Utlanataps og tryggingar sem eru til stadar vegna mismunandi fjdarmdlagerninga samkvaemt IAS 39.

Opinberir Fjarmala-

adilar fyrirtaeki Fyrirteeki Einstaklingar 31.12.2017
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka ........coccveireirninee e 13.450.634 7.043.106 20.493.739
Verdbréf med fOstum tEKJUM ..o..ooviriiiieeeeeee s 3.332.061 2.247.209 19.139 5.598.409
Verdbréf til ahaettuvarna 4.051.933 1.207.944 5.259.877
UEIAN 1ottt a st a st a s e n e s e sae st s 60.005 21.728.318 3.549.927  25.338.250
Afleidur 349.086 664.121 39.445 1.052.652
AT BIBNIT weuvtitetiietireeteeeteseeteeste e ste e be s steteseebe e e te e s be e ebesesbenesbesenbeseseesenseseneas 33.732 41.520 1.626.143 96.517 1.797.913
20.868.359  10.948.869 24.037.721 3.685.890  59.540.839
Lansloford 298.838  2.128.138 382.601 2.809.577
Abyrgsir 434.237 434.237
Samtals 20.868.359  11.247.706 26.600.097 4.068.492  62.784.654

47. Utlanagaedi fjareigna

Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem luta nidurfaerslukréfum IFRS 9 eftir einkunnarskala par sem par sem lanshafiseinkunn 9-10 tdknar mestu
dhaettu. Eignir sem eru metnar 4 gangvirdi i gegnum rekstur lata ekki nidurfaerslukréfum IFRS 9 en eru engu ad sidur hafdar med i toflunum til ad gefa
betri heildarmynd af utlanagadi lanasafnsins og stemma toflurnar af vid bokfeert virdi & efnahagsreikningnum. Lan i linunni ,6flokkad" tengjast
l6gadilum eda einstaklingum sem ekki hafa lanshaefiseinkunn. Likur & vanskilum fyrir pessi lan eru byggdar a medaltali sambaerilegra lana og eru par

ad auki yfirfarnar hver fyrir sig af sérfreedingum i Utldanadhaettu. Samanburdartolur hafa ekki verid uppfaerdar.

a. Utlanagaedi fjareigna skipt eftir prepum sundurlidast sem hér segir:
31.12.2018 Gangvirdi i
gegnum
Utldn: brep 1 Prep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshafiseinkunn 1-4 16.152.412 10.693 11.158 648.966  16.823.228
Lanshafiseinkunn 5-6 5.493.100 31.662 858.937 6.383.699
Lanshafiseinkunn 7-8 596.103 287.862 31.814 373.741 1.289.520
Lanshafiseinkunn 9-10 51.116 281.862 332.978
i vanskilum 156.446 309.702 466.147
OFIOKKAG coovvovererrisisesessssesissese st sssse sttt s st ss st ss st s st ess st ensssssenssnssas 2.999.188 1.090.911 278.879 4.368.979
Bdkfeert heildarvirdi 25.291.919 1.859.436 352.673 2.160.522  29.664.550
VaNt UEIANATAP ©veniiieiercicicice e (160.684) (27.930) (32.363) (220.977)
Bokfeert virdi 25.131.235 1.831.506 320.310 2.160.522  29.443.573
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Utlanagaedi fjareigna (frh.) Gangvirdi i
gegnum
Ldnsloford, abyrgdir og onotadar Idnalinur: Prep 1 Prep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshafiseinkunn 1-4 2.802.424 971 2.803.394
Lanshafiseinkunn 5-6 753.562 326 183.141 937.030
Lanshfiseinkunn 7-8 280.896 3.101 283.997
LANShafis@inkunn 9-10 ....c..oouiiiiiiiieieeee e 76 5.716 5.792
i vanskilum 5.108 5.108
OFIOKKAS ...veovercereeeaeeeecesees et sess et sees ettt sttt 350.688 350.688
Bokfaert heildarvirdi 4.187.646 10.113 5.108 183.141 4.386.008
VBN ULIANGTAP ©veverieeiiieeie ettt sttt ettt atenn (15.462) (683) (1.293) (17.439)
Bokfaert virdi 4.172.184 9.430 3.814 183.141 4.368.569
Skipting fjareigna eftir utldnagaedum, skv. IAS 39, er eftirfarandi:
Hvorki Gjaldfallnar Fra dregst Fra dregst
gjaldfallnar en ekki sértaekur almennur
né faerdar faerdar Sértaekar afskrifta- afskrifta- Bokfaert
31.12.2017 afskriftir afskriftir afskriftir Samtals reikningur  reikningur virdi
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 20.493.739 20.493.739 20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum 5.598.409 5.598.409 5.598.409
Verdbréf til dhaettuvarna 5.259.877 5.259.877 5.259.877
. 23.767.646 1.813.169 46.146  25.626.960 (28.436) (260.274)  25.338.250
Afleidur 1.052.652 1.052.652 1.052.652
ABFAr QIBNIT .vvoovveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseesessenenn 1.802.986 16.300  1.819.286 (16.373) (5.000) 1.797.913
Samtals 57.975.309 1.813.169 62.445  59.850.923 (44.809) (265.274)  59.540.839
Sundurlidun utlana eftir hvort pau eru égjaldfallin eda i vanskilum, skv. IFRS 9:
31.12.2018 Vaent
Krofuvirdi utlanatap Bokfzert virdi
Ogjaldfallin 28.900.493 (197.946) 28.702.547
VAT LI R (O e Y- S SOUSS 570.167 (4.857) 565.309
Vanskil 31-60 dagar 158.379 (3.921) 154.458
Vanskil 61-90 dagar 0
Vanskil 91-180 dagar 11.158 (2) 11.156
Vanskil 180-360 dagar 0
Vanskil yfir 360 dagar .... 24.353 (14.251) 10.102
Samtals 29.664.550 (220.977) 29.443.573

Fjareignir sem eru gjaldfallnar en afskriftir hafa ekki verid faerdar, skv. IAS 39

Fjareignir sem eru gjaldfallnar en hafa ekki verid faerdar nidur eru eignir par sem samningsbundnar greidslur eru komnar 1 dag eda meira yfir
gjalddaga en bankinn metur pad svo ad sértaekt afskriftaframlag sé ekki vid haefi pegar horft er til trygginga eda framtidarsjédstreymis skuldara. Lan i
vanskilum eru synd sem heildarlansfjarhaed en ekki einungis sa hluti sem er i vanskilum.

31.12.2017
Vanskil 1-30 dagar 1.522.288
Vanskil 31-60 dagar 96.162
Vanskil 61-90 dagar 990
Vanskil 91-180 dagar 188.984
Vanskil 180-360 dagar 4.745
Vanskil yfir 360 dagar 0
Samtals 1.813.169

Sértaekar afskriftir, skv. IAS 39

Fjareignir sem sértaekar afskriftir hafa verid faerdar 4 méti eru eignir par sem hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun liggja fyrir, eignin hefur verid
metin og samanburdur & bdokfaerdu virdi og navirdi af framtidarsjodsstreymi skuldarans gefur til kynna ad vidskiptamadur sé ekki liklegur til ad standa
vid skuldbindingar sinar og pvi er naudsynlegt ad faera eignina nidur. Litid er a allar fjareignir sem hafa verid feer8ar nidur sem 6skilvirkar (e. non-
performing).

Faerd afskrift
enan Vanskil 1-30 Vanskil 31- Vanskil 60-  Vanskil yfir

31.12.2017 vanskila dagar 60 dagar 90 dagar 90 dagar Krofuvirdi
Fyrirteeki

PJONUSTUTYIITTERKI ©ouveviieeiieeeeree e 16.109 16.109

Verslunarfyrirtaeki 18.895 18.895
EINStAKIINGAr ..o 432 27.010 27.442
Samtals 0 0 432 0 62.013 62.445
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47. Utlanageedi fjareigna (frh.)

[ Sundurlidun utldna eftir atvinnugreinum
Sundurlidun utldna, skv. IFRS 9, eftir atvinnugreinum sundurlidast sem hér segir:
Krofu- Virdis- Bokfaert
31.12.2018 virdi ryrnun virdi %
FJArMAIATYIIrtaeKi cuveveeeiieiieiecie ettt e et e e ba e s be e be b e b e e aeeneas 3.988 (8) 3.979 0,0%
Fyrirtaeki
Pjénustufyrirtaeki 11.393.477 (112.157) 11.281.320 38,3%
EIGNATNAIASTEIBE .....vveoeveeereeeeeeeeeeeeseeeeeee e e s essss s s s s ssesessees s eeesseesens 6.707.672 (18.015)  6.689.657 22,7%
Fasteignir, byggingaridnadur O iGNAGUN .......cccuevvierieiieiieseeee et ete e sae s beesreesreenne 2.834.688 (33.759) 2.800.929 9,5%
Verslunarfyrirtaeki 1.034.244 (12.819) 1.021.424 3,5%
ONNUE FYFIFEEEKT 1.vovecveiecvcvct ettt s bbbt bbbt bbb 2.283.070 (22.098)  2.260.972 7,7%
Einstaklingar 5.407.411 (22.120) 5.385.291 18,3%
Samtals 29.664.550 (220.977) 29.443.573 100,0%
Sundurlidun Gtladna, skv. IAS 39, eftir atvinnugreinum sundlidast sem hér segir:
Krofu- Virdis- Bokfaert
31.12.2017 virdi ryrnun virdi %
Fjarmalafyrirtaeki 60.655 (650) 60.005 0,2%
Fyrirteeki
pjénustufyrirtaeki 8.596.517 (101.670)  8.494.847 33,5%
EIgNArhaldSTEIOG .. ..eveviieiiirieirie ettt sttt b 7.244.461 (77.675)  7.166.786 28,3%
Fasteignir, byggingaridnadur og idnadur 3.319.089 (35.587)  3.283.502 13,0%
Verslunarfyrirtaeki 1.202.059 (22.133) 1.179.925 4,7%
ONNUE FYFIFEBEK ©..vvvoeveoeseee e ss s s sss e s sessssesssessnssenseesseen 1.620.635 (17.376)  1.603.258 6,3%
Einstaklingar 3.583.545 (33.617)  3.549.927 14,0%
Samtals 25.626.960 (288.710) 25.338.250 100,0%
d. Sundurlidun utlédna eftir forgangi
Eftirfarandi skilgreiningar eru notadar pegar Gtlanum er skipt eftir forgangi:
- Senior |

Lan i pessum flokki eru med eignir ad vedi a 1. vedrétti, eru tryggd med tryggingum sem hafa skrad markadsvirdi og vedhlutfall er yfir 100%.
- Senior |l
Lan i pessum flokki eru med naegjanlega tryggingapekju og audseljanlegar tryggingar en i sumum tilfellum er ekki til skrdd markadsverd fyrir
tryggingarnar, a pad t.d. vid um 6skrad hlutabréf.
- Junior
Lan i pessu flokki eru med eignir ad vedi 4 2. vedrétti eda med laegri tryggingapekiju.
- Mezzanine
Lan i pessu flokki eru an trygginga og vikja fyrir 68rum skuldbindingum lantakandans.

Sundurlidun atldna eftir forgangi, skv. IFRS 9, er sem hér segir:

Senior | Senior Il Junior Mezzanine 31.12.2018
Afskrifad kostnadarverd - Stig 1 6.030.827 8.442.103  4.316.905 6.143.591  24.933.426
Afskrifad kostnadarverd - Stig 2 1.283.008 345.169 173.640 170.558 1.972.375
Afskrifad kostnadarverd - Stig 3 163.415 65.451 148.383 377.250
GangVirdi i GEENUM FEKSTUN ....ocuveuieeieeieeieeeeeeeeeee et 181.415 837.798 907.762 233.548 2.160.522
Samtals 7.658.665 9.690.522  5.398.306 6.696.080  29.443.573
Sundurlidun utldna eftir forgangi, skv. IAS 39, er sem hér segir:

Senior | Senior Il Junior Mezzanine 31.12.2017
Hvorki gjaldfallin né buid ad feera afskrift 5.879.042 9.995.383  4.093.497 3.554.139  23.522.061
Gjaldfallin en ekki buid ad faera afskrift 387.816 535.733 323.319 551.611 1.798.480
Sértaek afskrift 9.447 8.262 17.709
Samtals 6.266.858  10.540.564  4.416.817 4.114.011  25.338.250
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Utlanagaedi fjareigna (frh.)

Nidurfaersla vegna vaents utlanataps, lansloforda, abyrgda og 6notadra lanalina

Eftirfarandi toflur synir breytingar i vaentu Utlanatapi vegna utlana, lansloforda, abyrgda og dnotadra lanalina a arinu.

Fjarhaedir eru i pusundum

31.12.2018
Nidurfeerslureikningur samtals
Prep 1 brep 2 brep 3 Samtals
Almenn og sértek nidurfaersla pann 31.12.2017 243,944 10.856 33.911 288.710
Hreint endurmat vid innleidingu IFRS 9 (91.791) 39.687 23.395 (28.709)
Upphafsstada nidurfaerslureiknings pann 1.1.2018 152.153 50.543 57.305 260.001
Faerslur fjareigna:
Feerslaiprep 1-(12-manada veent tap) 2.673 (223) (2.450) 0
Faersla i prep 2 - (vaent tap Gt [iftimann) .....oocevveiiniecc e (15.005) 15.032 (26) 0
Feersla i prep 3 - (nidurfaerdar eignir) (614) (30.814) 31.429 0
Hreint endurmat nidurfaeslu (2.893) (512) (24.586) (27.990)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar 101.385 12.792 6.913 121.091
Afskraning og uppgreidd lan (61.553) (18.204) (25.258) (105.015)
Endanlega afskrifad (9.671) (9.671)
Stada pann 31. desember 2018 176.146 28.614 33.657 238.416
Nidurfeerslureikningur vegna utldna
brep 1 Prep 2 brep 3 Samtals
Almenn og sértek nidurfaersla pann 31.12.2017 243.944 10.856 33.911 288.710
Hreint endurmat vid innleidingu IFRS 9 (106.713) 38.782 22.487 (45.444)
Upphafsstada nidurfaerslureiknings pann 1.1.2018 137.231 49.638 56.398 243.266
Faerslur fjareigna:
Feersla i prep 1-(12-manada vaent tap) 2.396 (215) (2.181) 0
Feersla i prep 2 - (veent tap at liftimann) (14.871) 14.898 (26) 0
Feersla i prep 3 - (nidurfaerdar eignir) (568) (30.814) 31.383 0
Hreint endurmat nidurfaeslu (1.998) (911) (25.243) (28.152)
Nyjar fjareignir, nyskraddar @@ KEYPLAr ......ccceviriririrererereses e 92.969 12.747 6.888 112.603
Afskraning og uppgreidd lan (54.475) (17.411) (25.184) (97.069)
Endanlega afskrifad (9.671) (9.671)
Stada pann 31. desember 2018 160.684 27.930 32.363 220.977
Nidurfeerslureikningur vegna ldnsloforda, dbyrgda og énotadra Idnalina
Prep 1 Prep 2 brep 3 Samtals
Almenn og sértek nidurfaersla pann 31.12.2017 0
Hreint endurmat vid innleidingu IFRS 9 14.922 905 908 16.735
Upphafsstada nidurfaerslureiknings pann 1.1.2018 14.922 905 908 16.735
Feerslur fjareigna:
Feerslaiprep 1-(12-manada vaent tap) 277 (8) (269) 0
Feerslaiprep 2 - (vaent tap Ut liftimMann) c...ococeee i (134) 134 0
Feersla i prep 3 - (nidurfaerdar eignir) (46) 46 0
Hreint endurmat nidurfaeslu (895) 399 657 162
Nyjar fjareignir, nyskradar @9a KEYPLAr ......ccccviririiiierese e 8.416 46 26 8.488
Afskraning og uppgreidd lan (7.078) (793) (75) (7.945)
Endanlega afskrifad 0
Stada pann 31. desember 2018 15.462 683 1.293 17.439

Eftirfarandi tafla leidir ut upphafs- og lokastédu nidurfeerslureiknings samkvaemt IAS 39. Samanburdartolur hafa ekki verid uppfaerdar eftir innleidingu

IFRS 9.
31.12.2017 Sértaek Almenn Samtals
Sta0@ PANN 3L.12.2007 .ocveuieieuieienieieiieieteeieteseete st teseete e st e st s se e st ebe e e be e ebe st ebe st eses e et ese et es et be e e ke st eaeneebeneesese et eseteaens 44.404 262.208 306.611
Gjaldfaersla i rekstri & arinu 20.677 (1.934) 18.744
Endurheimtur (20.815) 0 (20.815)
Endanleg afskrifad (15.829) 0 (15.829)
Stada pann 31. desember 2017 28.436 260.274 288.710
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49.

Tryggingar og adrar mildanir vegna utlanadhaettu

Verdmat

Samstaedan notar sému verdmatsadferdir & mottekin ved sem og a sambeerilegar eignir i eigu samsteedunnar. Adferdirnar sem notadar eru vegna
fjdreigna eru utlistadar i skyringu 61. Fyrir adrar eignir pa stydst samstadan vid verdmat pridja adila par sem pvi er vid komid. Virdin eru sidan skert
med fyrirfram dkvednum skerdingarhlutféllum, auk pess er tekid tillit til annarra patta sem geta haft ahrif a tryggingargildi vedsins.

Utlan

Verdbréf Verdbréf med Adrir

med fostum  breytilegum fasta-
Innlan tekjum tekjum Fasteignir fjarmunir Annad 31.12.2018
Fjarmalafyrirtaeki 604 49.588 46.164 310.655 407.011
Fyrirtaeki 1.441.389 194.594 8.209.045 9.974.043 173.193 976.223  20.968.489
Einstaklingar 10.568 40.665 1.220.231 434.033 1.705.498
Samtals 1.452.561 284.848 9.475.440 10.718.732 173.193 976.223  23.080.997

Verdbréf Verdbréf med Adrir

med fostum  breytilegum fasta-
Innlan tekjum tekjum Fasteignir fjarmunir Annad 31.12.2017
Fjarmalafyrirtaeki 25.499 52.629 176.586 254.714
Fyrirtaeki 605.792 81.471 8.026.087 10.357.144 29.483 453.024  19.553.001
Einstaklingar 19.562 23.918 1.010.639 808.731 1.862.850
Samtals 650.853 158.018 9.213.312  11.165.875 29.483 453.024  21.670.565

Fjarhaedir hafa verid adlagadar til ad utiloka tryggingastodu sem er haerri en krofuvirdi p.e. yfirtryggingapekju. Adrar tryggingar eru medal annars
fjarkrofur, birgdir og vidskiptakrofur og abyrgdir.

Afleidur

Verdbréf Verdbréf med Adrir

med fostum  breytilegum fasta-
Innlan tekjum tekjum Fasteignir  fjarmunir Annad 31.12.2018
Fjarmalafyrirtaeki .....c.covoevevereeeeccciinnreccceenee 596.407 233.346 1.329.991 2.159.744
Fyrirtaeki 571.234 154.567 768.923 1.494.725
Einstaklingar 34.028 103.944 137.972
Samtals 1.201.669 387.913 2.202.858 0 0 0 3.792.441

Verdbréf Verdbréf med Adrir

med fostum  breytilegum fasta-
Innlan tekjum tekjum Fasteignir  fjarmunir Annad  31.12.2017
Fjarmalafyrirtaeki .....c.covoeeeverereeccciernrcccceenee 182.198 188.761 1.283.782 1.654.741
Fyrirtaeki 672.466 48.134 771.690 1.492.290
Einstaklingar 31 63.024 63.054
Samtals 854.695 236.894 2.118.496 0 0 0 3.210.085

Fjarhaedir hafa verid adlagadar til ad utiloka tryggingastodu sem er haerri en krofuvirdi p.e. yfirtryggingapekju.
Vedhlutfall

Almennt

Vedhlutfall (LTV) lysir hdamarks dhattuskuldbindingu utldanadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Alimennt lanshaefi
vidskiptavinar er alitinn areidanlegasti maelikvardi 4 geedi Utlansins. Verdmat @ métteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfeert
nema ad lanshafismat lantakandans versnar.

Sundurlidun
Sundurlidun a lanum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:
31.12.2018 % 31.12.2017 %

Minna en 50% 10.041.505 34,1% 11.880.633 46,9%
51-70% .... 6.286.414 21,4% 4.149.003 16,4%
71-90% .... 4.542.377 15,4% 3.013.046 11,9%
LS 0 PP 525.403 1,8% 509.725 2,0%
Meira en 100% 3.216.506 10,9% 3.890.730 15,4%
Engar tryggingar:

Keyptar skammtima smasolukrofur 3.511.938 11,9% 1.385.120 5,5%

Onnur 1an &n trygginga 1.319.429 4,5% 509.992 2,0%
Samtals 29.443.573 100,0%  25.338.250 100,0%

Samstaedan hefur skuldbundid sig samkvaemt samningi til ad kaupa skammtimakréfur & neytendur (kréfurnar) fra peim er upphaflega atti paer. Kaupin
4 kréfunum eru had skilyrdum, svo sem lanshafiseinkunn lantakandans og ad hamarkslengd peirra sé 24 manudir. Ennfremur, pa feer seljandi peirra
lokagreidslu kaupverdsins pegar krafan er ad fullu greidd, fram ad pvi pa er hluta kaupverdsins haldid eftir til tryggingar 4 méti vanskilum.
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51.

Storar ahaettuskuldbindingar

i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 625/2013 um stérar ahaettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekja, er heildarskuldbinding vidskiptavinar
flokkud sem stor ahaettuskuldbinding ef hin er umfram 10% af eiginfjargrunn bankans (sja skyringu 42).

Samkvaemt reglugerd Fjarmalaeftirlitsins ma einstaka skuldbinding, ad teknu tilliti til mildunar, ekki nema haerri fjarhaed en 25% af eiginfjargrunni
bankans. Stakar stérar dhaettuskuldbindingar taka tillit til mildunar vegna trygginga, i samraemi vid reglugerd Fjarmalaeftirlitsins nr. 625/2013.

31.12.2018 31.12.2017
Storar ahaettuskuldbindingar ad teknu tilliti til trygginga Fjoldi Upphad Fjoldi Upphad
10-20% af eiginfjargrunni 5 6.740.154 9 9.531.399
20-25% af eiginfjargrunni 1  2.359.382 0 0
Umfram 25% af eiginfjargrunni 1 3472741 2 7.126.328
Samtals 7 12.572.277 11 16.657.727
par af innstaedur i erlendum bénkum (nostro) med S&P mat A- eda haerra ......cceevveeveveneenennene 1  2.359.382 2 4.521.688
Stérar ahaettuskuldbindingar ad teknu tilliti til mildunar 1  2.359.382 2 2.275.732

Engin stor dhaettuskuldbinding ad teknu tilliti til mildunar er umfram 25% af eiginfjargrunni, i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 625/2013.

Lausafjarahzetta

Skilgreining

Lausafjarahaetta er haetta 4 ad samstedan lendi i erfidleikum med ad greida 4 gjalddaga samningsbundnar skuldir sem eiga ad gerast upp med
afhendingu reidufjar eda annarra fjareigna. bessi dhaetta kemur einkum til vegna misvaegis milli timasetningar inn- og Utborgana. Samstadan hefur
sett sér innri reglur sem krefjast dkvedins samraemis i eftirstodvatima eigna og skulda. Ennfremur, til ad tryggja getu sina til ad maeta lausafjarporf, pa
4 samstaedan somuleidis safn évedsettra, mjog audseljanlegra eigna, t.d. reidufé, rikisvixla og rikisskuldabréf.

Styring

Lausafjarstodu er styrt af fjarstyringu bankans og hefur dhaettustyring eftirlit med henni. Fjarmalanefnd er reglulega upplyst um st6du hennar.
Bankinn fellur undir reglur Sedlabanka islands um lausafjarpekju (LCR) og fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum (NSFR). Logbundid 30 daga
ldgmark LCR var 100% arid 2017 sem og arid 2018 (100% i erlendum gjaldmidlum). Logbundid lagmark NSFR i erlendum gjaldmidlum var 100% arid
2017 sem og &rid 2018.

Samstaedan uppfyllti innri og ytri lausafjarkrofur drin 2018 og 2017. Vid arslok 2018 var LCR 277% og i arslok 2017 var pad 215%.
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51. Lausafjarahaetta (frh.)

[ Liftimagreining fjdreigna og fjarskulda

31.12.2018 Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en Heildar inn- Bokfaert

Fjareignir manudur manudir manudir ar 5ar og (utfledi) virdi

Eignir adrar en afleidur

Sjédur og innstaedur i Sedlabanka .... 21.339.185 21.339.185 21.339.185

Verdbréf med fostum tekjum 4.936.503 54.595 133.230 5.124.328 5.127.335

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ... 989.332 1.937.344 2.926.675 2.926.675

Verdbréf til dhaettuvarna . 21.526.794 21.526.794 21.526.794
3.665.736 6.002.954 14.048.774 7.601.019 508.769 31.827.251 29.443.573

Adrar eignir 592.443 592.986 353.118 402.522 1.941.070 1.941.070

53.049.993 6.650.536  16.472.465 8.003.541 508.769 84.685.303 82.304.631
Afleidur, eignir

Innflaedi 9.646.806 86.784 47.909 155.880 9.937.378
Utflaedi (8.681.151) (85.812) (1.533) (5.571) (8.774.068)
965.654 972 46.376 150.309 0 1.163.311 1.213.266
Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en Heildar inn- Bokfaert
Fjarskuldir manudur manudir manudir ar 5ar og (utflaedi) virdi
Skuldir adrar en afleidur
Innlan fré vidskiptavinum (32.904.108) (11.450.562) (2.066.844) (1.912.032) (83.029) (48.416.575) 47.893.959
Lantokur (1.427.044) (8.447.186) (5.668.787) (15.543.017) 15.634.648
(VYL £ (1.800.000)  (1.840.000) (3.640.000) 3.577.718
Skuldabréfautgafa (16.226) (24.923)  (499.311) (3.137.596) (3.678.055)  3.160.215
VIKIANG TN oo (120.119)  (360.527) (2.431.190) (2.911.837) 1.947.511
Skortstodur i ver6bréfum (805.334) (805.334) 805.334
Adrar skuldir (322.295)  (762.318)  (470.901) (54.809) (1.610.323)  1.610.323

(35.475.008) (22.484.990) (10.665.961) (5.464.964) (2.514.219) (76.605.142) 74.629.708

Afleidur, skuldir
Innflaedi 12.213.045 510.776 399.690 13.123.511
Utflaedi (12.728.897)  (525.531)  (420.750) (13.675.178)
(515.852) (14.755) (21.060) 0 0 (551.667) 593.934
Lidir utan efnahagsreiknings
Ldnsloford
Innflaedi 505.137 1.014.347 1.417.147 601.431 3.538.062
Utfleedi (3.462.935) (3.462.935)
Abyrgdir
Innflaedi 923.074 923.074
Utflaedi (923.074) (923.074)
(2.957.798)  1.014.347 1.417.147 601.431 0 75.127
Samantekt

Fjdreignir adrar en afleidur 53.049.993 6.650.536  16.472.465 8.003.541 508.769  84.685.303

Afleidur, eignir ........ 965.654 972 46.376 150.309 1.163.311
Fiarskuldir adrar en afleidur .... (35.475.008) (22.484.990) (10.665.961) (5.464.964) (2.514.219) (76.605.142)
Afleidur, skuldir ......cccoovieiieiieiieecececcceees (515.852) (14.755) (21.060) (551.667)
Hreinar eignir (skuldir) an lida utan efnahags ...... 18.024.787 (15.848.237)  5.831.820 2.688.886  (2.005.450)  8.691.805
Hrein stada utan efnahags .....c.ccococviniicncncnene, (2.957.798) 1.014.347 1.417.147 601.431 75.127
Hreinar eignir (skuldir) 15.066.989 (14.833.890) 7.248.967 3.290.317  (2.005.450) 8.766.933
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31.12.2017 Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en Heildar inn- Bokfaert
Fjareignir manudur manudir manudir ar 5ar og (utfledi) virdi
Eignir adrar en afleidur
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka .........ccccovevienene 20.493.739 20.493.739  20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum ......cccoevveevecnieiennne 5.406.714 201.855 80.858 5.689.427 5.598.409
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum ... 2.131.471 1.208.706 3.340.177 2.837.375
Verdbréf til ahaettuvarna 14.024.316 14.024.316  14.026.433
4.063.760 2.748.727 12.829.736 6.069.743 648.233  26.360.200  25.338.250
Adrar eignir 640.310 609.507 227.096 321.000 1.797.913 1.797.913

46.760.310 3.560.089 14.265.538 6.390.743 729.092 71.705.772  70.092.119
Afleidur, eignir

Innflaedi 9.947.067 375.150 96.957 10.419.174
Utfldi (9.052.929) (375.990) (3.988) (9.432.907)
894.138 0 (840) 92.969 0 986.267 1.052.652
Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en Heildar inn- Bokfaert
Fjarskuldir manudur manudir manudir ar 5ar og (utflaedi) virdi
Skuldir adrar en afleidur
Innlan fra vidskiptavinum (33.377.234)  (4.140.390) (3.049.209) (1.253.664) (84.226) (41.904.723) 41.749.497
Lantokur (648.116) (3.675.998) (9.487.237) (446) (75.926) (13.887.723) 13.731.375
VIXIQUEGETA <. (2.000.000)  (2.000.000) (4.000.000)  3.934.757
Skuldabréfattgafa (7.992) (15.452) (70.203)  (748.361) (842.007)  1.401.879
VIKIANGT TN oot (57.457)  (171.101) (1.267.459) (1.496.017) 1.058.741
Skortstédur i verdbréfum (370.163) (370.163) 370.163
Adrar skuldir (636.290)  (756.258)  (493.383) (50.761) (1.936.693)  1.936.693
(35.039.794) (10.588.098) (15.157.490) (2.224.332) (1.427.611) (64.437.326) 64.183.104
Afleidur, skuldir
Innflaedi 4.595.729 315.474 4.911.204
Utflaesi (4.874.413)  (350.460) (5.224.873)
(278.684) (34.986) 0 0 0 (313.670) 364.692
Lidir utan efnahagsreiknings
Ldnsloford
Innflaedi 695.435 445.258 1.168.098 563.953 2.872.743
Utflaedi (2.809.577) (2.809.577)
Abyrgdir
Innflaedi 434.237 434.237
Utfledi (434.237) (434.237)
(2.114.143) 445.258 1.168.098 563.953 0 63.165
Samantekt

Fjdreignir adrar en afleidur 46.760.310 3.560.089 14.265.538 6.390.743 729.092  71.705.772

Afleidur, eignir 894.138 (840) 92.969 986.267
Fiarskuldir adrar en afleidur .... (35.039.794) (10.588.098) (15.157.490) (2.224.332) (1.427.611) (64.437.326)
Afleidur, skuldir . (278.684) (34.986) (313.670)
Hreinar eignir (skuldir) an lida utan efnahags ...... 12.335.970  (7.062.995) (892.792)  4.259.380 (698.519)  7.941.044
Hrein stada utan efnahags .....c..ccccoceviniicncncnee. (2.114.143) 445.258 1.168.098 563.953 63.165
Hreinar eignir (skuldir) 10.221.827 (6.617.737) 275306  4.823.333 (698.519)  8.004.209

Eftirstodvargreining a fjareignum og fjarskuldum er gerd ut frd samningsbundnum greidslum eda, likt og i tilfelli verdbréfa sem eru hluti af veltubdk,
vaentu greidslufledi. Ef greidsluflaedi er ekki fastakvardad, t.d. ef um er ad reeda verdtryggdar eignir og skuldir, er pad a=tlad midad vid nuverandi
markadsadstaedur.

Greidsluflaedi tengd skuldbindingum utan efnahags (6nytt lansloford og fjarhagslegar abyrgdir) eru sundurgreind fra fjareignum og fjarskuldum. Til ad
gefa sem skyrasta mynd af pessum lidum eru synd baedi samningsbundin inn- og utflaedi vegna peirra.

Vert er ad taka fram ad vaent greidslufleedi samstaedunnar er i sumum tilfellum toluvert frabrugdid samningsbundnu greidsluflaedi, einkum hvad
vardar ébundin innldn vidskiptavina par sem gert er rad fyrir ad pau séu stodug eda aukist til lengri tima. | pessu tilfelli endurspeglar st framsetning
sem notud er pvi verstu mogulegu svidsmyndina fra sjénarhdli samstaeedunnar. Ennfremur tekur greiningin ekki tillit til adgerda @ bord vid s6lu
langtimaeigna fyrir reidufé, sem haegt er ad gripa til.
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52.

53.

54.

Markadsahaetta

Skilgreining
Markadsahaetta felur i sér dhaettu gagnvart breytingum a markadsvirdi fjarmalagerninga og samanstendur af vaxtadahaettu, gjaldeyrisahaettu og annarri
verdahaettu. Skyringar 53-58 fjalla um markadsahaettu.

Styring
Samstaedan hefur sett sér strangar reglur um styringu @ markadsahaettu og til ad halda sér innan settra vidmida. Ahzettustyring fylgist daglega med pvi
ad pessi viomid séu virt og gefur upplysingar reglulega til forstjéra og fjarmalanefndar.

Vaxtaahaetta

Skilgreining

Ahzetta samstaedunnar gagnvart breytingum & véxtum er tvibaett. Annars vegar & samstaedan safn skuldabréfa par sem markadsvextir hafa dhrif a
verdmat og breytingar a pvi eru faerdar i rekstrarreikninginn. Hins vegar er samstaedan med misvaegi milli eigna og skulda a féstum voxtum. par @ medal
eru utlan og skiptasamningar 4 eignahlidinni og lantokur og innlan skuldamegin. Vaxtabreytingar valda ekki rekstrarahrifum vegna pessara lida um leid
og beer verda, en hafa hins vegar ahrif 4 efnahagslegt virdi samstaedunnar.

Ahaettustyring fylgist med stodutoku eigin vidskipta sem hreyfir vid dhaettu samstaedunnar gagnvart breytingum a voxtum og leidir til markadsahaettu.

Styring

Samstaedan reynir ad draga Ur vaxtadhaettu med pvi ad hafa samraemi milli eigna og skulda pegar kemur ad eftirstédvatima og endurdkvérdunartima
vaxta, dsamt pvi ad nota afleidur og adra fjarmalagerninga sem ekki eru afleidur til ad styra a skilvirkan hatt ahaettunni 4 ad tekjur samstaedunnar verdi
fyrir neikvaedum ahrifum.

Vaxtaahaetta innan veltubdkar

Sundurlidun
Fjareignir og fjdrskuldir innan veltubdkar eru flokkadar ut frad dagsetningu samningsbundinnar endurverdlagningar eda gjalddaga, hvort sem gerist fyrr:

Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar 31.12.2018
Verdbréf med fOstum tekjum ....oocooeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeee 17.913 999.491 1.561.987 2.547.944 5.127.335
Skortstodur - verdbréf med fostum tekjum .....occveeveivicvieeienen, (755.454) (49.880) (805.334)
Hrein stada 0 17.913 999.491 806.534 2.498.063 4.322.001
Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar 31.12.2017
Verdbréf med fostum tekjum 499.064 2.066.324 3.033.020 5.598.409

Skortstodur - verdbréf med fostum tekjum ... (370.163) (370.163)

Hrein stada 499.064 0 0 2.066.324 2.662.857 5.228.246

Naempnigreining

Manadarlega framkvaemir samstaeedan naemnigreiningu a fjareignum og -skuldum innan veltubdkar sem bera vaxtadhaettu. Neemnigreiningin byggir 4
breytingum a vaxtardfinu fyrir alla gjaldmidla. Midad vid samhlida hlidrun vaxtaferilsins myndi su breyting hafa eftirtalin ahrif 4 afkomu samstaedunnar
fyrir skatta og eigid fé, ad pvi gefnu ad adrir ahaettupaettir séu dbreyttir:

Hlidrun vaxtaferils 31.12.2018 31.12.2017

i grunnpunktum Laekkun Haekkun Laekkun Haekkun

Ver6tryggt 50 70.216 (70.216) 50.527 (50.527)
Overdtryggt ... 100 69.481 (69.481) 144.730 (144.730)
Samtals 139.697 (139.697) 195.257 (195.257)
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55. Vaxtadhaetta utan veltubdkar

a. Sundurlidun

Fjareignir og fjarskuldir utan veltubdkar eru flokkadar ut fra dagsetningu samningsbundinnar endurverdlagningar eda gjalddaga, hvort sem gerist fyrr:

31.12.2018
Fjareignir Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar Samtals
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 17.867.444 3.471.741 21.339.185
23.872.709 1.432.779 2.821.790 1.158.425 157.870 29.443.573
Fjareignir adrar en afleidur 41.740.153 4.904.520 2.821.790 1.158.425 157.870 50.782.758
AN AFIEITNG vt eees 22.590.158 597.560 1.500.000 3.100.000 27.787.718
Samtals 64.330.311 5.502.080 4.321.790 4.258.425 157.870 78.570.476
Fjarskuldir Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar Samtals
Innlan fra vidskiptavinum .. 47.893.959 47.893.959
Lantokur 1.437.087 8.610.188 5.587.373 15.634.648
Vixlautgafa 1.779.152 1.798.565 3.577.718
Skuldabréfautgafa . 266.454 399.725 2.494.035 3.160.215
Vikjandi lan 1.947.511 1.947.511
Fjarskuldir adrar en afleidur 49.597.500 10.389.341 7.785.664 2.494.035 1.947.511 72.214.051
AR fl@ITNG oo 4.607.104 4.607.104
Samtals 54.204.604 10.389.341 7.785.664 2.494.035 1.947.511 76.821.155
Hrein stada 10.125.707  (4.887.261) (3.463.874) 1.764.389  (1.789.641) 1.749.321
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55. Vaxtadhaetta utan veltubdkar (frh.)

31.12.2017
Fjareignir Allt ad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar Samtals
16.704.260 3.789.480 20.493.739
... 22.759.578 1.780.949 531.258 211.702 54.762  25.338.250
Fjareignir adrar en afleidur 39.463.838 5.570.429 531.258 211.702 54,762 45.831.989
ARFIf AlQIBNG ... 13.675.973 350.460 3.500.000 17.526.433
Samtals 53.139.811 5.920.889 531.258 3.711.702 54.762  63.358.423
Fjarskuldir Alltad 1 1-3 3-12 1-5 Meira en
manudur manudir manudir ar 5ar Samtals
INNIAn fra viaskiptavinuUm ........cccveevieiieiieniciecieceeseeceee s 41.734.119 15.378 41.749.497
Lantokur 748.130 3.647.174 9.215.587 44.557 75.926  13.731.375
Vixlautgafa .. 1.979.218 1.955.539 3.934.757
Skuldabréfaltgafa ......coceveeiiiiiiiiiieeeee e 99.250 1.302.629 1.401.879
VIKJaNdi JAN oot 1.058.741 1.058.741
Fjarskuldir adrar en afleidur 42.482.249 5.626.392 11.285.753 1.347.186 1.134.667 61.876.248
ARFIf AlQIBNG ... 3.901.598 3.901.598
Samtals 46.383.847 5.626.392  11.285.753 1.347.186 1.134.667 65.777.847
Hrein stada 6.755.964 294.496 (10.754.495) 2.364.516  (1.079.905) (2.419.424)

b. Naemnigreining
Manadarlega framkvaemir samstaedan naemnigreiningu & fjareignum og -skuldum utan veltubdkar sem bera vaxtadahaettu. Neemnigreiningin byggir a
breytingum a vaxtardfinu fyrir alla gjaldmidla. Midad vid samhlida hlidrun vaxtaferilsins myndi su breyting hafa eftirtalin ahrif 4 afkomu samstaedunnar
fyrir skatta og eigid fé, ad pvi gefnu ad adrir ahaettupeettir séu dbreyttir:

Hlidrun vaxtaferils 31.12.2018 31.12.2017
Gjaldmidill i grunnpunktum Laekkun Haekkun Laekkun Haekkun
ISK, verdtryggt 50 11.837 (11.614) (30.256) 30.256
ISK, éverdtryggt .... 100 (42.882) 41.861 90.343 (90.343)
A ZJAlAMIBIAL ..ceviieieiieccieeiece et 20 (2.228) 1.157 22 (22)
Samtals (33.273) 31.404 60.109 (60.109)
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56.

57.

Verdtryggingarahaetta

Skilgreining
Verdtryggingarahaetta er dhaettan a ad sveiflur i visitlu neysluverds hafi ahrif a fijarhagsstodu og sjédstreymi verdtryggdra fjarmalagerninga.

Samstaedan er Utsett fyrir dhaettu af verdbolgu 4 islandi par sem ad eignir sem eru tengdar visitolu neysluverds eru haerri en verdtryggdar skuldir. Allar
visitolutengdar eignir og skuldir eru verdmetnar Ut fra visitélu neysluverds og breytingar & visitélu neysluverds eru faerdar i gegnum rekstrarreikninginn
sem vextir.

Styring
Samstaedan styrir verdtryggingarahaettu med afleidusamningum og kaupum og sélum a verdtryggdum skuldabréfum, fyrst og fremst rikisskuldabréfum,
og heldur verdtryggingarj6fnudi pannig innan peirra marka sem fjarmalanefnd akvedur.

Verdtryggingarjofnudur
Verdtryggingarjofnudur sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018  31.12.2017

BHBIIT wevoeevveeoeeeseeseeeesesee s ssseeesssssee s s sss s as e e ss e et 9.251.171  7.180.237
SKUIIE v ee oo e e ee e e ee e eeseeeseeee e eeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseeeeeeeereeeeeeeeee oo (7.578.412)  (5.927.047)
Samtals 1.672.759  1.253.191

Naemnigreining a breytingum i visitolu neysluverds
Midad vid verdtryggingarjéfnud eigna og skulda, hefdi 1% breyting & visitdlu neysluverds, ad 6dru ébreyttu, eftirfarandi dhrif 4 afkomu samstaedunnar
fyrir skatta:

31.12.2018 31.12.2017

-1% 1% -1% 1%

Skuldabréf Gtgefin af rikinu e8a med rikisSAbYrgsa ........coveveeieeiiciecieecec e (5.047) 5.047 (2.295) 2.295
Onnur verdbréf Med fOStUM tEKJUM .......c.ceviviieeeie sttt ettt es s s seaens (20.008) 20.008 (20.049) 20.049
(31.457) 31.457 (24.459) 24.459

(36.000) 36.000 (25.000) 25.000

9.068 (9.068) 2.784 (2.784)

Innlan fra vidskiptavinum 48.716 (48.716) 46.487 (46.487)
Vikjandi lan 18.000 (18.000) 10.000 (10.000)
(16.728) 16.728 (12.532) 12.532

Ahrif 4 eigid fé yrdu hin sému.

Gjaldeyrisahaetta

Skilgreining
Gjaldeyrisahaetta myndast pegar fjarmalagerningar eru ekki tilgreindir i starfraekslugjaldmidli vidkomandi félags innan samsteedu og getur haft dhrif &
baedi afkomu og efnahag samstadunnar. Hluti fjareigna og fjarskulda samstaedunnar eru i erlendum gjaldmidlum.

Styring
Ahaettustyring hefur eftirlit med gjaldeyrisstodum og greinir fijarmalanefnd frd peim. Fylgst er naid med 6llu misvaegi milli eigna og skulda i hverjum

gjaldmidli fyrir sig og misvaeginu styrt innan akvedinna heimilda.

Sedlabanki islands setur samstaedunni takmarkanir um hamarks gjaldeyrisdhaettu hennar. bann 31. desember 2018 og 31. desember 2017 var stada
samstaedunnar i erlendum gjaldmidlum innan pessara vidmida.

Gengi gjaldmidla
Samstaedan studdist vid eftirfarandi gengi gjaldmidla er arsreikningurinn var utbuinn:

Lok Medaltal Lok Medaltal

31.12.2018 2018 31.12.2017 2017

EUR/ISK ... 133,2 127,7 125,1 120,5

USD/ISK ... 116,3 108,4 104,4 106,8
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57.

Gjaldeyrisahaetta (frh.)

Sundurlidun fjareigna og fjarskulda i erlendum gjaldmidlum

42

31.12.2018
Fjareignir Adrir
EUR usD GBP NOK gjaldmidlar Samtals
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 2.976.108 6.152.291 200.764 93.690 847.261 10.270.114
Verdbréf med fostum tekjum 133.230 133.230
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum .........cccccveenenes 6 18 385.394 31 385.449
1.452.927 110.112 140.375 158.935 1.862.349
Adrar eignir ........... 330.613 143.642 337.106 811.361
Fjareignir adrar en afleidur 4.892.884 6.406.062 1.063.639 93.690 1.006.227 13.462.503
AFIRIGUN 1ttt ae e 417.793 32.155 17.884 467.832
Samtals 5.310.678 6.438.217 1.081.523 93.690 1.006.227 13.930.335
Fjarskuldir Adrir
EUR usD GBP NOK gjaldmidlar Samtals
Innlan fra vidskiptavinum 5.112.003 5.736.753 1.062.588 109.446 894.284 12.915.074
Lantokur 39.407 278.201 317.608
ABTar SKUIIF ..o 2.160 290.825 4.925 1.407 299.317
Fjarskuldir adrar en afleidur 5.153.569 6.305.779 1.067.513 109.446 895.691 13.531.999
AFTIGU .. 18.103 32.155 50.258
Samtals 5.171.673 6.337.934 1.067.513 109.446 895.691 13.582.258
Hrein stada i gjaldmidlum Adrir
EUR usD GBP NOK gjaldmidlar Samtals
Fjareignir .... 5.310.678 6.438.217 1.081.523 93.690 1.006.227 13.930.335
Fjarskuldir (5.171.673) (6.337.934) (1.067.513) (109.446) (895.691)  (13.582.258)
Abyrgdir 7.934 7.934
Samtals 146.940 100.283 14.009 (15.756) 110.536 356.012
31.12.2017
Fjareignir Adrir
EUR usD GBP NOK gjaldmidlar Samtals
Sjodur og innstadur i Sedlabanka .........cccccvevieviieiiieienieiieiees 1.490.412 7.222.010 755.602 154.130 1.023.763 10.645.918
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum .... 6 17 15.806 28 15.857
2.401.215 167.266 171.349 2.739.830
ABIAE CIBNIE ettt ettt sttt ettt e s e naeennean 301.083 108.898 20.413 269 23.638 454.301
Fjareignir adrar en afleidur 4.192.716 7.498.192 791.821 154.400 1.218.779 13.855.907
AFTIGUL ...t 375.150 209.183 584.333
Samtals 4.567.866 7.707.375 791.821 154.400 1.218.779 14.440.240
Fjarskuldir Adrir
EUR usb GBP NOK gjaldmidlar Samtals
Innlan frd vidskiptavinum .. 3.390.665 7.694.264 737.308 117.500 861.476 12.801.213
Lantokur 37.737 37.737
ASTar SKUIAIF ..o 138.333 27.019 121.113 38.420 101.885 426.770
Fjarskuldir adrar en afleidur 3.566.735 7.721.283 858.421 155.920 963.361 13.265.720
AFIIGUL ..ot 500.200 60.290 152.544 713.034
Samtals 4.066.935 7.781.573 858.421 155.920 1.115.905 13.978.754
Hrein stada i gjaldmidlum Adrir
EUR usb GBP NOK gjaldmidlar Samtals
FJAr@IGNII ot s 4.567.866 7.707.375 791.821 154.400 1.218.779 14.440.240
Fjarskuldir (4.066.935) (7.781.573)  (858.421)  (155.920) (1.115.905) (13.978.754)
Abyrgdir 28.053 26.105 54.158
Samtals 528.984 (48.093) (66.600) (1.520) 102.874 515.644
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57.

58.

59.

Gjaldeyrisahaetta (frh.)

Naemni fyrir breytingum a gengi
Midad vid hreina stodu gjaldmidla, myndi 10% breyting & gengi islensku kréonunnar, ad 6dru dbreyttu, hafa eftirfarandi dhrif 8 afkomu samstaedunnar
fyrir skatta.

31.12.2018 31.12.2017

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum -10% +10% -10% +10%
14.694 (14.694) 52.898 (52.898)

10.028 (10.028) (4.809) 4.809

1.401 (1.401) (6.660) 6.660

. (1.576) 1.576 (152) 152
ABEIE GJAIAMIBIAL ..o eee e eeeeseees e seeees e se e sesess e sesesesess e sesssseseeeesesee 11.054 (11.054) 10.287 (10.287)
Samtals 35.601 (35.601) 51.564 (51.564)

Ahrif 4 eigid fé yrdu hin sému.

Onnur verdahaetta

Onnur verddhaetta visar til dhaettunar & ad gangvirdi einstakra hlutabréfa eda verdbréfa med breytilega afkomu i eignasafni samstaedunnar breytist.
Samstaedan fjarfestir i skrddum og 6skrddum hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum med beinum haetti, en tekur einnig stodur i skradum hlutabréfum
gegnum kaup og solur a valréttum. Nedangreind tafla synir hreina dhaettuskuldbindingu samstaedunnar ad teknu tilliti til keyptra og seldra valrétta
midad vid deltavirdi.

31.12.2018 31.12.2017
Medaltal Hamark Stada Medaltal Hamark Stada
Skrad hlutabréf 840.266 1.306.331 751.470 1.114.793 2.306.393 1.266.507
Oskrad hlutabréf .. 971.302 1.432.666 1.391.018 467.468 955.408 690.951
Oskrad hlutdeildarskirteini ... 1.018.325 1.978.813 784.187 1.017.295 1.710.146 879.916
Samtals 2.926.675 2.837.375
Rekstrarahaetta
Skilgreining

Rekstrarahaetta er ahaettan a tapi sem stafar af pvi ad pad verdur brestur a eda pad eru éfullnaegjandi innri ferlar eda kerfi, vegna mistaka starfsmanna
eda utanadkomandi atburda. Rekstrardhaetta naer til 16gfraedilegrar dhaettu en undanskilur ordsporsdhaettu. Hun er par af leidandi til stadar a 6llum
svidum starfseminnar.

Styring

Haegt er ad minnka rekstrardhaettu med pjalfun starfsfélks, endurhonnun ferla og styrkingu & eftirlitsumhverfinu. Ahaettustyring fylgist med
rekstrarahaettu med pvi ad skrasetja top, geedafravik, visbendingar um mogulegar ahaettur og énnur snemmbuin varddarmerki. Einingin tekur virkan
patt i innra eftirliti og gaedastjérnun.
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Fjareignir og fjarskuldir

60. Reikningshaldsleg flokkun fjareigna og fjarskulda

Reikningshaldsleg flokkun fjareigna og fjarskulda samkvaemt IFRS 9 sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 Tilskilid a Samtals
Fjareignir Afskrifad gangvirdi bokfaert

kostnadarverd  yfir rekstur virdi
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 21.339.185 21.339.185
Verdbréf Med fOSTUM TEKJUM ...ocviiiieeeee ettt et e st e s b e s ssasaeesbe e be e beesbeenteenbanns 5.127.335 5.127.335
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 2.926.675 2.926.675

21.526.794  21.526.794
27.283.050 2.160.522  29.443.573

Verdbréf til dhaettuvarna

Afleidur 1.213.266 1.213.266
Adrar eignir 1.941.070 1.941.070
Samtals 50.563.305 32.954.592  83.517.897
Tilskilid a Samtals
Fjarskuldir Afskrifad gangvirdi bokfaert
kostnadarverd yfir rekstur virdi
INNIAN Fra VIGSKIPTAVINMUM c.vieiiiiitcic ettt ettt ettt eb e n s 47.893.959 47.893.959
Lantokur 15.634.648 15.634.648
R L 1V - PR 3.577.718 3.577.718
Skuldabréfautgafa 3.160.215 3.160.215
Vikjandi lan .......... 1.947.511 1.947.511
Skortstédur i verdbréfum 805.334 805.334
Afleidur 593.934 593.934
AGTAE SKUIGIT 1.ttt ee ettt bbbttt ettt es ettt ae et enenen 1.610.323 1.610.323
Samtals 73.824.374 1.399.268  75.223.642
31.12.2017*
Tilgreint Afskrifad Samtals
Fjareignir Veltufjar- 4 gangvirdi Utlinog  kostnadar- bokfaert
eignir / skuldir  yfir rekstur krofur verd virdi
Sjoédur og innstaedur i Sedlabanka 20.493.739 20.493.739
Verdbréf med fostum tekjum 5.598.409 5.598.409
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 2.833.752 3.623 2.837.375
Verdbréf til dhaettuvarna 14.026.433 14.026.433
25.338.250 25.338.250
Afleidur 1.052.652 1.052.652
Adrar eignir 1.797.913 1.797.913
Samtals 23.511.246 3.623  47.629.902 0 71.144.771
Tilgreint Afskrifad Samtals
Fjarskuldir Veltufjar- & gangvirdi Utlinog  kostnadar- bokfaert
eignir / skuldir  yfir rekstur kréfur verd virdi
INNIAN fra VIGSKIPLAVINUM c..oviiieiccecececeee e 41.749.497  41.749.497
Lantokur 13.731.375 13.731.375
Vixlautgéfa .... 3.934.757 3.934.757
Skuldabréfautgafa 1.401.879 1.401.879
Vikjandi lan 1.058.741 1.058.741
Skortstodur i verdbréfum 370.163 370.163
Afleidur 364.692 364.692
ABTAE SKUIIT 1ttt sttt st be st et sae b 1.936.693 1.936.693
Samtals 734.855 0 0 63.812.941 64.547.796

* Samanburdarfjarhaedir hafa ekki verid uppfaerdar til samraemis vid IFRS 9.
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Fjareignir og fjarskuldir metnar a gangvirdi

brepaskipting gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem mogulegt er ad eiga vidskipti med a virkum markadi byggir 4 markadsgégnum. Fyrir adra fjarmalagerninga er
byggt & forsendum um markadsverd sem bankinn gefur sér med pvi ad nota ymsar verdmatsadferdir. [ alpjédlegum reikningsskilastadi IFRS 13 er gerd
grein fyrir dkvedinni prepaskiptingu gangvirdis eftir pvi hvort ad forsendurnar sem eru notadar i verdmatsadferdunum eru sannreynanlegar eda
dsannreynanlegar. Sannreynanlegar forsendur endurspegla markadsgogn fra 6hadum adilum en ésannreynanlegar forsendur byggja 4 forsendum
sem bankinn gefur sér. bPessar tveer tegundir forsendna leida til pess ad prepaskipting gangvirdis er akvordud a eftirfarandi hatt:

- brepl
Forsendurnar eru skrad verd (dleidrétt) a virkum markadi fyrir sambaerilega gerninga.

- Pbrep2
Forsendurnar eru ekki skrad verd en eru sannreynanlegar annad hvort beint, pad er sem verd, eda dbeint, pad er leitt af verdum. | pessu prepi eru
fjarmalagerningar metnir med skradu verdi a virkum markadi fyrir svipada fjarmalagerninga, skrad verd fyrir samskonar eda svipada
fjarmdlagerninga @ markadi sem er talinn minna virkur og adra fjarmalagerninga sem eru metnir med verdmatsadferdum sem byggja eingdngu 4
forsendum sem er haegt er ad leida beint eda dbeint af markadsgognum.

- brep3
Forsendurnar eru ekki sannreynanlegar eda pa ad dsannreynanlegar forsendur hafa umtalsverd ahrif 4 verdmatid. | pessu prepi eru
fjdrmalagerningar sem eru metnir Gt fra skradum verdum vegna svipadra gerninga og parf ad taka tillit til gagna sem eru ad verulegu leyti
6sannreynanleg til ad endurspegla mismuninn milli gerninganna.

Akvérdunarferill verdmats

Fjarmdlanefnd bankans er abyrg fyrir verdmati a fjdreignum og fjarskuldum sem eru flokkud i 2. og 3. prep. Verdmatid er unnid af sérfraedingum
aheettustyringar og fjarstyringar og er yfirfarid ad minnsta kosti arsfjordungslega, eda pegar visbendingar eru um verulegar breytingar a undirliggjandi
forsendum.

Verdmatsadferdir
Samstaedan notar almennt vidurkenndar verdmatsadferdir, par @ medal navirt fjarstreymi, samanburd & kennitélum sambezerilegra fjarmalagerninga
sem eru med skrad markadsverd, Black-Scholes og adrar verdmatsadferdir.

Verdmatsadferdir taka med i reikninginn nyleg vidskipti milli upplystra og viljugra adila, ef pvi verdur komid vid, tilvisun i nGverandi gangvirdi
sambezerilegra fjdrmalagerninga, a ndvirtu sjédstreymi og verdmatsmaodel vegna valrétta. Vid verdmat er tekid tillit til allra patta sem adilar 8 markadi
myndu taka tillit til vid verdlagningu og sem vidurkenndir eru vid verdlagningu fjarmalagerninga. Samstaedan endurmetur slik verdmot reglulega og
sannpréfar, med tilliti til nylegra markadsvidskipta med sams konar fjdrmalagerninga, an breytinga, eda byggt @ 68rum sannreynanlegum
markadsgégnum.

Fyrir floknari fjarmalagerninga notar samstaedan eigin likdn sem venjulega eru préud ut fra pekktum verdmatslikbnum. Faar eda engar forsendur {
slikum likdnum eru sannreynanlegar @ markadi heldur eru afleiddar af markadsstaerdum eda byggja 4 gefnum forsendum. begar vidskipti eiga sér stad
er fjdrmalagerningur metinn & vidskiptaverdi, sem er besta mat @ gangvirdi p6 svo ad verd samkvaemt likani kunni ad gefa annad verdmat. bessi
upphaflegi mismunur, sem venjulega er hakkun & gangvirdi, samkvamt verdmatslikani er faerdur i rekstrarreikning eftir adstaeedum vid vidkomandi
vidskipti en ekki sidar en pegar markadsupplysingar verda adgengilegar.

Verd samkvaemt likani eda annarri verdmatsadferd er leidrétt med tilliti til fjolda breyta eins og vid 4 hverju sinni, par sem verdmatslikon geta ekki
réttilega endurspeglad alla paetti sem markadsadilar taka tillit til pegar peir eiga vidskipti. Verdmatsleidréttingar eru faerdar til ad gera rad fyrir ahaettu
tengdri likaninu, mismun a kaup- og sélugengi, lausafjarahaettu dsamt fleiri pattum. Stjérnendur telja ad pessar leidréttingar séu naudsynlegar og
videigandi til ad gefa glogga mynd af virdi fjarmalagerninga sem faerdir eru 4 gangvirdi.
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Fjareignir og fjarskuldir metnar a gangvirdi (frh.)

brep gangvirdis fjareigna og fjarskulda

Fjarhaedir eru i pusundum

Sundurlidun prepa gangyvirdis peirra fjareigna og fjarskulda, sem metnar eru a gangvirdi i efnahagsreikningnum, er sem hér segir:

31.12.2018
Fjareignir Bokfaert
brep 1 brep 2 brep 3 virdi
Tilskilid & gangvirdi yfir rekstur
Verdbréf med fOStUM TEKJUM ...oc.eiiiiicieciecieee ettt e en 4.992.391 134.944 5.127.335
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 1.686.097 376.399 864.180 2.926.675
Verdbréf til dhaettuvarna 21.476.591 50.203 21.526.794
LU T OO 2.160.522 2.160.522
Afleidur 1.213.266 1.213.266
Samtals 28.155.079 1.639.867 3.159.646  32.954.592
Fjarskuldir Bokfaert
brep 1 brep 2 brep 3 virdi
Tilskilid & gangvirdi yfir rekstur
SKOrtStOAUN | VErGBIrEfUM ..o 805.334 805.334
Afleidur 593.934 593.934
Samtals 805.334 593.934 0 1.399.268
pad voru engar tilfaerslur @ milli prepa & arinu.
31.12.2017
Fjareignir Bokfaert
brep 1 brep 2 brep 3 virdi
Veltufjareignir
Verdbréf med fOStUM TEKJUM ...c..oiiiiieee et 5.296.556 301.852 5.598.409
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 1.718.159 587.810 527.782 2.833.752
Verdbréf til dhaettuvarna 14.003.674 22.760 14.026.433
Afleidur 1.052.652 0 1.052.652
Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum 3.623 3.623
Samtals 21.018.390 1.965.074 531.405 23.514.869
Fjarskuldir Bokfaert
brep 1 brep 2 brep 3 virdi
Veltufjarskuldir
Skortstodur i verdbréfum 370.163 370.163
Afleidur 364.692 364.692
Samtals 370.163 364.692 0 734.855
pad voru engar tilfaerslur @ milli prepa a arinu.
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61. Fjareignir og fjarskuldir metnar a gangvirdi (frh.)
e. Mat a gangvirdi i prepi 3 sundurlidast sem hér segir:
Hlutabréf og
onnur
Verdbréf verdbréf
med fostum med breytil.
31.12.2018 tekjum tekjum Utlan Afleidur Samtals
Stada 1. JANUAr 2018 ...ceeveeeeieieieieieie e ste st te ettt e st e ettt et stennenaenes 0 531.405 0 0 531.405
Endurflokkun i prep 3 skv. IFRS 9 2.081.352 2.081.352
Heildar hagnadur og tap i rekstrarreikningi .........cccoeceveinecenieineenncnseeenene 11.059 (17.865) 237.973 231.167
Kaup 127.400 521.140 596.618 1.245.158
Endurgreidslur (3.515) (755.420) (758.936)
(16.638) (16.638)
(153.863) (153.863)
Stada 31. desember 2018 134.944 864.180 2.160.522 0 3.159.646
Hlutabréf og
onnur
Verdbréf verdbréf
med fostum med breytil.
31.12.2017 tekjum tekjum Utlan Afleidur Samtals
Stada 1. jantar 2017 0 571.924 0 75.294 647.218
Heildar hagnadur og tap i rekstrarreikningi 32.479 (139.751) (107.272)
Vidbot vid samruna 670 670
Kaup 587.238 64.457 651.695
Endurgreidslur 77.691 77.691
Hlutafjarlaekkun (6.311) (6.311)
(732.286) (732.286)
Stada 31. desember 2017 0 531.405 0 0 531.405
f. Breyting 4 6innleystum hagnadi og tapi vegna fjdreigna sem eru flokkadar i prep 3 i arslok

Hlutabréf og
onnur verdb.

med breytil.
Hreinar fjarfestingatekjur - 2018 tekjum
Fjareignir tilskildar & gangvirdi yfir rekstur (17.865)
Samtals (17.865)
Hreinar fjarfestingatekjur - 2017
Fjareignir tilgreindar 8 gangvirdi i GEENUM FEKSTrArTEIKNING ......ccveiiieiiieieieie ettt se st se s e seeseeseesesseeseeseesessesseesessessensenseas 32.479
Samtals 32.479

g. Gangvirdismat vegna fjareigna sem eru flokkadar i prep 3

brep 3 samanstendur ad mestu leyti af illseljanlegum, éskradum skuldabréfum, hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum og utlanum a gangvirdi. Hver
eign er metin sérstaklega en eignir innan eignahdps eru metnar med sému verdmatsadferd. Eftirfarandi verdmatsadferdir eru notadar arid 2018:

Bokfaert virdi

Eignaflokkur Adferd Osannreynanleg lykilforsenda Bil 31.12.2018
Oskrad skuldabréf Vaentar endurheimtur Virdi eigna 90-100% 134.944
Oskrad hlutabréf Markadsverd Nyleg vidskipti - 864.180
Utlén Virdi eigna og tryggingar - 2.160.522
Samtals 3.159.646

Bokfaert virdi
Eignaflokkur Adferd Osannreynanleg lykilforsenda Bil 31.12.2017
Oskrad hlutabréf V/I hlutfall Eigid fé 1,0-1,5 531.405
Samtals 531.405

Sé horft til verdmatsadferda sem eru notadar, pa er mogulegur fjoldi 6sannreynanlegra forsendna mikill. Pegar samstadan metur til hvada patta skal
horft pa er tekid tillit til fjarhagslegs styrkleika vidkomandi eininga, nylegra vidskipta ef slikt er til stadar sem og kennitélusamanburdar vid

sambezerilega gerninga.
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62.

Fjareignir og fjarskuldir metnar a gangvirdi (frh.)

Ahrif 6sannreynanlegra forsendna 4 gangvirdismat vegna eigna i prepi 3
bpad er mat samsteedunnar ad beitt hafi verid videigandi ndlgunum & mat & gangvirdi og ad notkun a 6drum verdmatsadferdum og breytingar a
breytum eda 6sannreynanlegum forsendum myndi ekki hafi hafa marktaek ahrif 4 matid.

10% breyting & gangvirdismati myndi hafa eftirfarandi ahrif 4 hagnad fyrir skatta:

+10% -10%
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjUM ..ottt 86.418 (86.418)
Samtals 86.418 (86.418)

Fjareignir og fjarskuldir ekki metnar a gangvirdi

Samstaedan 4 fjarmalagerninga sem eru ekki metnir @ gangvirdi. Ad utldnum undanskildum, pa telur samstaedan ad besta mat & gangvirdi pessara
fjarmélagerninga sé jafnt og bokfeaert virdi peirra & uppgjorsdegi og bar af leidandi er ekki birt gangvirdismat & peim. Utlan til vidskiptavina sem eru
metin & afskrifudu kostnadarverdi eru flokkud i prep 3, i prepaskiptingu gangvirdis, og er bokfeert virdi peirra 27.283 m.kr. i lok ars 2018. Azetlad
gangvirdi Utlana til vidskiptavina sem metin eru a afskrifudu kostnadarverdi i lok ars 2018 er 27.265 m.kr.

Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka samanstendur af nokkrum lidum likt og greint er frd i skyringu 19. bessar eignir eru ymist lausar eda med mjog
stuttum fyrirvara, eda adrar eignir audbreytanlegar i reidufé. Adrar fjreignir samanstanda adallega af skammtimakrofum. Bokfaert virdi pessara
eigna er par af leidandi asaettanleg nalgun a gangvirdi peirra.

Innldn og adrar lantoku eru ad o6llu jofnu til skamms tima eda med breytilega vexti. Adrar skuldir samanstanda adallega af vidskiptaskuldum,
vorsluskéttum og 68rum skammtimaskuldum. Békfzert virdi pessara skulda er par af leidandi talid asaettanleg nalgun & gangvirdi peirra.
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Starfspaettir

63. Starfspattayfirlit

Starfspattayfirlitid byggir 8 somu grundvallarvidmidum og uppbyggingu og innanhlssuppgjor sem eru Utbuin fyrir stjérnendur og stjérn. Frammistada
starfspatta er metin Ut fra afkomu fyrir kostnadardthlutun og skatt.

Starfspeettir
Samstaedan hefur skilgreint fimm megin starfspaetti sem endurspegla uppbyggingu upplysingagjafar innan bankans.
- Fyrirteekjasvid
Fyrirtaekjasvid bydur ymisskonar bankapjonustu og tengda radgjof auk pess ad veita sérhaefda utlanapjonustu.
- Fyrirteekjaraddgjof
Fyrirtaekjaradgjof veitir vidskiptavinum sinum o6hlutdraega og 6hada radgjof um kaup, sélu, samruna og yfirtoku fyrirtaekja.
- Markadsvidskipti
Markadsvidskipti bydur vidskiptamonnum sinum, en peirra @ medal eru stofnanafjarfestar, fyrirtaeki og fjarsterkir einstaklingar, verdbréfa- og
gjaldeyrismidlun, afleidumidlun og framvirka samninga.
Eigin vidskipti og fjarstyring
Eigin vidskipti og fjarstyring bjéda vidskiptavinum sinum vidskiptavakapjénustu auk pess ad sja bankanum fyrir fjarstyringarpjonustu.
Eignastyring
Voérur og pjénusta i bodi eru m.a. eignastyring, baedi innlendra og erlendra eigna, einkabankapjonusta og séreignarlifeyrissparnadur.

Upplysingar um 6nnur svid bankans, p.m.t. svid sem skapa ekki tekjur, koma fram i ddlknum Stodsvid og jofnunarfeerslur.

Eigin Stodsvid og
Fyrirtekja- Fyrirtekja- Markads- vidskipti og Eigna- og jofnunar-
2018 svid radgjof  vidskipti fjarstyring styring faerslur Samtals
Hreinar vaxtatekjur 1.526.894 (4.010) 162.089 (15.676) 4.179 27.381 1.700.857
Hreinar péknanatekjur 622.501 579.018 671.971 73.711 1.919.013 (168.534) 3.697.680
Hreinar fjarfestingatekjur .. 224.551 212 1.365 285.490 10.278 (288) 521.609
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga, a.t.t. til tekjuskatts ....... (301.863) 0 0 0 (1.086) 0  (302.949)
Adrar rekstrartekjur (8j61d) ......ccvvevieiiiiiiieiieseeeee s 91.351 26 79 2.039 30.130 (36.319) 87.305
Hreinar rekstrartekjur 2.163.434 575.246 835.503 345.564 1.962.514 (177.759) 5.704.502
Laun 0g 1auNatengd GBI c......oveeveeeeeeereeeeseeeeeseeeseeseeessserenes (219.882) (291.232) (334.743) (167.892) (726.716)  (997.198) (2.737.663)
Annar rekstrarkostnadur ... (329.799)  (57.109)  (78.178)  (42.358) (271.844)  (491.676) (1.270.964)
Hrein virdisbreyting ..... 19.303  (17.562) (504) 0 (532) (16.100)  (15.395)
Endurmat fjarfestingaeigna .. 114.582 114.582
Hagnadur (tap) fyrir kostnadaruthlutun og skatta 1.747.637 209.343 422.078 135.314 963.423 (1.682.733) 1.795.062
Hreinar starfspattatekjur fra ytri
VIOSKIPTAVINUM ..o 1.662.509 545.246 1.808.166 (75.420) 1.936.760 (172.759) 5.704.502
Hreinar starfspattatekjur fra 6drum
SEAPFSPEATEUM wveeeeeeeeeee e eeseseae 500.924 30.000 (972.663)  420.984 25.754 (5.000) (0)
Eigin Stodsvid og
Fyrirtekja- Fyrirtaekja- Markads- vidskipti og Eigna- og jofnunar-
2017 svid radgjof  vidskipti fjarstyring styring faerslur Samtals
HIQINAE VAXEALEKIUF .v.veeovveeeeeeeeeeeeeeseeesee e essesnees 1.410.974 (22)  151.067 (9.305) 10.623 (807) 1.562.530
Hreinar péknanatekjur 574.796 415.372 649.487 97.679 1.167.572 (92.760) 2.812.146
Hreinar fjarfestingatekjur .. 250.730 (3.712)  (13.351) 303.671 12.487 (2.590)  547.234
Hlutdeild i hagnadi af aflagdri starfsemi ... 8.403 0 0 0 0 0 8.403
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga, a.t.t. til tekjuskatts ....... 48.833 0 0 0 15.079 0 63.912
Adrar rekstrartekjur (gjO1d) .........ccevvirviririininiiieeee 16.011 0 66 661 8.675 (10.408) 15.005
Hreinar rekstrartekjur 2.309.747 411.638 787.269 392.706 1.214.436 (106.565) 5.009.230

Laun og launatengd gjold ..
Annar rekstrarkostnadur ...

(189.552) (197.610) (308.837) (163.675) (577.107)  (959.446) (2.396.227)
(346.162)  (81.869)  (80.582)  (39.974) (209.051)  (515.822) (1.273.460)

Hrein virdisbreyting (14.228) 0 0 0 0 0 (14.228)
Endurmat fjarfestingaeigna .. 92.258 92.258
Hagnadur (tap) fyrir kostnadaruthlutun og skatta 1.852.064 132.158 397.851 189.057 428.278 (1.581.834) 1.417.573
Hreinar starfspattatekjur fra ytri

VIOSKIPtAVINUM (.o 1.594.593 411.638 1.353.319 541.810 1.214.436 (106.565) 5.009.230
Hreinar starfspattatekjur fra 6drum

SEArFSPATLUM ..o 715.154 0 (566.050) (149.105) 0 0 0

Upplysingagjof innanhuss byggir @ afkomu bankans, sem stendur fyrir u.p.b. 90% (2017: 91%) af hreinum rekstrartekjum samstaedunnar, og tekur ekki
tillit til samsteedufeersina. bar af leidandi parf ad nota jofnunarfaerslur til ad stemma innanhussuppgjor vid afkomu samstaedunnar. Jéfnunarfaerslur koma
fyrst og fremst til vegna vaxta a fjarmognun innan samstaedunnar, hlutdeild i afkomu détturfélaga og poknanna vegna pjonustu moédurfélags vid
dotturfélog.
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Adrar upplysingar

64.

65.

66.

67.

Skuldbindingar vegna leigusamninga

Samstaedan leigir hdsnadi undir starfsemi sina. Leigugreidslur eru i sumum tilfellum tengdar visitolu neysluverds og breytast samkvaemt henni.
Ouppsegjanlegar greidslur vegna leigusamninganna sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 31.12.2017

Innan ars 106.820 91.745
EfIE Lm0 @1 ottt ettt ettt et e et e e b e e e et e e aeeebeeehe e beebeeabeebeeabeeaaeehaeeheeaheeaheeabeebeebeeabeebeeateeaeeeaeeateebeeabeebeereenresanenans 332.660 328.839
Eftir meira en 5 ar 143.663 204.016
Samtals 583.144 624.600

Vedsettar eignir

Samstaedan hefur lagt fram tryggingar, sem hluti af hefdbundinni bankastarfsemi, til Sedlabanka islands ad verdmaeti 2,7 milljardar kr. pann 31.
desember 2018 (2017: ISK 2,7 milljardar kr.) vegna adgangs samstaedunnar ad stérgreidslukerfi Sedlabanka islands. Frekari tryggingar hafa einnig
verid lagdar fram sem hluti af hefdbundinni bankastarfsemi vegna jéfnunar og mismunauppgjors vidskipta ad verdmeeti 0,9 milljardar kr. pann 31.
desember 2018 (2017: ISK 0,6 milljardar kr.).

Tengdir adilar

Skilgreining & tengdum adilum

Til adila tengdum samstaedunni teljast stjérnarmenn i bankanum, forstjéri bankans sem og lykilstarfsmenn (saman visad til sem stjérnendur),
hlutdeildarfélég sem greint er frd i skyringu 26, hluthafar i bankanum sem hafa veruleg ahrif (skilgreint sem 10% eignarhlutur eda meira likt og greint
er fra i skyringu 70), nanir fjolskyldumedlimir tengdra adila og fyrirtaeki undir stjorn eda sameiginlegri stjérn tengdra adila.

Armslengdarkjor
Vidskipti vid tengda adila fara fram & armslengdarkjorum og fer innri endurskodandi bankans arlega yfir pau.

Ahrif 4 efnahag

Lan og Innlan og
31.12.2018 kréfur skuldir
HIUBNATAE ittt ettt et e e st e te st e te s e ee s e s te e e te s e s se s e st e s ente s e s sesense s e se s ente s e tensententententensentetentenen 0 0
Stjérnendur 79.231 212.291
Hlutdeildarfélog 7.450 3.004.717
Samtals 86.681 3.217.008
Lan og Innlan og
31.12.2017 kréfur skuldir
HIUTNATAE 1ttt ettt e e st e te st e s et e te s et et e te s e s se s e st et ente s ensesense s ense s e te s e tensentensensentententetantenen 0 50.427
Stjérnendur 2.061 122.464
Hlutdeildarfélog 267.495 4.783.028
Samtals 269.556 4.955.918
Ahrif & rekstrarreikning
Vaxta- Vaxta- béknana- béknana-
2018 tekjur gjold tekjur gjold
HIUBNATAT ettt sttt st b ettt e b et et e sbebenaenee 0 0 0 0
Stjérnendur 6.770 3.608 3.070 10.603
Hlutdeildarfélog 9.842 103.908 43.527 0
Samtals 16.612 107.517 46.597 10.603
Vaxta- Vaxta- bdknana- bdknana-
2017 tekjur gjold tekjur gjold
HIUENATAT (et a e b e sttt en s 0 2.334 3.151 0
Stjérnendur 239 2.892 268 3.506
Hlutdeildarfélog 0 11.814 278.989 0
Samtals 239 17.041 282.408 3.506

Nanari upplysingar um laun og hlunnindi sem greidd eru til stjérnar, forstjéra og framkveemdastjéra ma finna i skyringu 12.
Starfskjarastefna

Stjorn bankans hefur sampykkt starfskjarastefnu ad tillégu starfskjaranefndar. Starfskjarastefnan var sampykkt a adalfundi bankans i mars 2018.
Stjérn bankans mun leggja fram uppfaerda starfskjarastefnu til sampykktar & adalfundi bankans i mars 2019.

Starfskjarastefnan er i samraemi vid 57. grein laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, 16g nr. 2/1995 um hlutafélog og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr.
388/2016 um kaupaukakerfi. itarlegri lysingu & starfskjarastefnunni er ad finna & heimasidu bankans, www.kvika.is.
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69.

Kaupaukakerfi

Stjorn bankans hefur sampykkt kaupaukakerfi ad tillogu starfskjaranefndar. Kaupaukakerfid er hluti af starfskjarastefnu bankans.

Lysing

Kaupréttarkerfid uppfyllir pau skilyrdi sem sett eru i reglum Fjarmdlaeftirlitsins nr. 388/2016 um kaupaukakerfi. Greidslur samkvamt kerfinu taka mid
af drangursmaelikvérdum sem endurspegla markmid bankans, einingarinnar og starfsmannsins. Grunnur arangurstengdra greidsina byggir a traustri
dhaettustyringu og hvetur ekki til dhéflegrar dhaettusaekni. Kaupaukagreidslur skulu ekki vera haerri en sem nemur 25% af grunnlaunum hvers
starfsmanns og 40% af kaupaukagreidslum skal frestad i prju ar. Kaupaukagreidslum sem nema laegri fjarhaed en 10% af grunnlaunum parf ekki ad
fresta. Kaupaukagreidslur geta verid i formi reidufjar eda kauprétta. Nanari upplysingar um kaupaukakerfi er ad finna i starfskjarastefnu bankans sem
finna ma a heimasidu hans, www.kvika.is.

Kaupaukagreidslur sem faerdar eru i gegnum rekstur

2018 2017

Reidufé Reidufé

Til greidslu 18.875 6.210
Frestadar 10.950 4.140
(Y0 o F= 1= o =0o IF={ T ] Lo KOOSR 9.281 3.033
Frestadir kaupaukar felldir nidur asamt launatengdum gjéldum (5.627) 0
Samtals 33.479 13.383

Skuldbindingar 4 efnahagsreikningi vegna frestadra kaupaukagreidsina
31.12.2018 31.12.2017

Frestadar kaupaukagreidslur i reidufé 19.348 9.674
Yfirteknar skuldbindingar vegna frestadra kaupauka 35.461 41.087
Samtals 54.809 50.761

Kaupréttargreidslur

Starfskjarastefnan sem stjérn bankans sampykkti arid 2017 gerir rad fyrir kaupaukagreidslum i formi kauprétta 4 hlutabréf bankans. Stjérn bankans er
heimilt ad auka hlutafé bankans, samkvamt akvaedum i sampykktum félagsins, til pess ad maeta skuldbindingum vegna pessara kauprétta. Stjornin
hyggst hinsvegar ekki vidhalda pessu fyrirkomulagi og hefur pvi uppfaert starskjarastefnu bankans til samraemis vid pa akvordun.

Lysing

A érinu 2017 innleiddi bankinn nytt kaupréttarkerfi. Kerfid tekur tillit til peirra skilyrda sem finna ma i 10. gr. laga um tekjuskatt, nr. 90/2003. Vegid
medatal innlausnargengis er 5,58 og haekkar pad um 5% & arsgrundvelli. Kaupréttirnir voru gefnir Ut til flestra starfsmanna, ad teknu tilliti til skilyrda i
starfskjarastefnu bankans, og geta kaupréttarhafar skrad sig fyrir 8.543.799 hlutum ad nafnvirdi. Kaupréttirnir veita ekki réttindi til greidslu i reidufé,
eru til priggja ara og dvinnast jafnt yfir 36 manudi eftir undirritun kaupréttarsamnings. Kauprétturinn er hadur pvi ad vidkomandi starfsmadur sé i
starfi hja bankanum og ymsum 68rum skilyrdum sem uppfylla krofur Fjarmalaeftirlitsins.

Breytingar 4 fjolda utgefinna kauprétta og vegid medaltal innlausnarverds

Medal
innlausnar- Kaupréttir
gengi (i pus.)
bann 1. januar 2017 0,00 16.251
VEITE @ 2007 .ttt ettt ettt bt bt bt b bk b R R R R Rt R R R R ek E R R R R R E Rt R st e bt et b et b e b et nes 5,58 8.544
5,37 (16.251)
0,00 8.544
0,00 0
0,00 0
0,00 8.544
0,00 0
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70. Hluthafar i bankanum
31.12.2018 31.12.2017

Hluthafi Land % % Raunverulegur eigandi ef ekki hluthafi

Lifeyrissjédur verzlunarmanna .........ccceceeueeee. island 9,49% 8,96%

RES Il ehf. island 9,17% 9,32% Sigurdur Bollason (100%)

Vatryggingafélag islands hf. ..........ccccccoeeuennce. island 8,66% 23,57%

K2B fjarfestingar ehf. ........... island 7,70% 7,52% Svanhildur Nanna Vigfusdéttir (100%)

Arion banki hf. .......cccccoevune. island 4,91% -

{slandsbanki hf. ....ooooeevreeeeeeeenenn {sland 4,26% -

Lifsverk lifeyrissjédur . island 3,58% 2,19%

Sindrandi ehf. ................ fsland 2,48% 2,52% Bogi Pér Siguroddsson (50%), Linda Bjérk Olafsdottir (50%)

Mizar ehf. ...cocovevverienens fsland 2,09% 6,20% Gudmundur Steinar Jonsson (100%)

Breidahvarf ehf. .............. fsland 1,90% 1,93% Sigurdur Sigurgeirsson (100%)

Akta HS1 island 1,86% 0,86% Fagfjarfestasjodur i rekstri Akta sj6da hf.

Titania ehf. oo fsland 1,79% - Berglind Bjork Jonsdéttir (50%), Sigurdur Orn Eiriksson (50%)

MK 4 €hf. oo island 1,68% 1,25% Sigfinna Léa Skarphédinsdéttir (36%), Elfa Agusta
Magnusdéttir (16%), Hédinn Karl Magnusson (16%), Magnus
Berg Magnusson (16%), P6ra Magnusdottir (16%)

P 126 ehf. fsland 1,59% 2,17% Einar Sveinsson (100%)

Eignarhaldsfélagid VGJ ehf. .......cccovvenincnene fsland 1,45% 1,29% Eirikur Vignisson (90%), Sigridur Eiriksdottir (10%)

Frjalsi lifeyrissjédurinn island 1,43% -

Festa - lifeyrissjédur fsland 1,41% -

Mideind ehf island 1,36% 1,17% Vilhjalmur Porsteinsson (100%)

Landsbréf - Urvalsbréf fsland 1,27% - Fjarfestingarsjodur i rekstri Landsbréfa hf.

RPF ehf. fsland 1,22% 1,36% Gunnar Sverrir Hardarson (50%), bérarinn Arnar Saevarsson
(50%)

Akta HL1 fsland 1,14% 0,37% Fagfjarfestasjodur i rekstri Akta sjéda hf.

Stekkur fjarfestingarfélag ehf island 1,12% 1,14% Kristinn Adalsteinsson (100%)

Birta lifeyrissjodur .. lsland 1,01% -

Adrir hluthafar, hver med minna en 1% .......... 27,43% 27,62% 2018:710,2017: 102

100,00% 99,45%
Eigin hIULIF oo 0,00% 0,55%
Samtals 100,00%  100,00%

Raunverulegur eigandi er skilgreindur sa sem 4 10% eda meira, med beinum eda 6beinum haetti. Upplysingar um raunverulega eigendur byggja
medal annars & opinberum gégnum.

71.  Onnur mal

Démsmal

Virdingu hf. (nG Kviku banka hf.) var stefnt til greidslu skadabdta med stefnu sem pingfest var 1. névember 2016. | mélinu gerir stefnandinn adallega
krofu um greidslu 301 milljénir kréna asamt voxtum en til vara vidurkenningu a skadabdtaskyldu. Malid vardar meinta éfullnaegjandi radgjof Audar
Capital hf. (sem sidar sameinadist Virdingu hf.) i tengslum vid fjarfestingu stefnandans sem medfjarfestir med sjodi sem rekinn var af Virdingu hf. (nd
Kviku banka hf.) Med domi héradsdoms Reykjavikur sem féll pann 24. jandar 2018 var Kvika banki hf. syknadur af kr6fum stefnanda. Stefnandinn
afryjadi malinu til Landsréttar sem syknadi bankann af kréfum stefnandans pann 30. névember 2018. Stefnandinn hefur afryjad til Haestaréttar
islands sem hefur sampykkt ad taka malid fyrir. Ekki er buid ad gefa Gt dagsetningu sem malid verdur tekid fyrir 4.

Sameining B flokks hlutabréfa vid A flokk hlutabréfa
A hluthafafundi 18. jandar 2018 var tillaga pess edlis ad sameina B flokk hlutabréfa vid A flokk hlutabréfa sampykkt og ad uppfaera sampykktir
bankans til samraemis vid pad.

Fyrirhugud skraning a adallista Nasdaq island kauphallarinnar

A stjérnarfundi { juli 2018 sampykkti stjérn bankans tillogu pess edlis ad kanna med skraningu a hlutabréfum bankans & adallista Nasdaq island
kauphallarinnar @ komandi sex til tolf manudum. Stjérn sampykkti svo pann 18. desember 2018 ad stefna ad pvi ad ganga fra skraningunni fyrir lok
fyrsta arsfjérdungs 2019.

Kaup a GAMMA Capital Management hf.

bann 19. névember 2018 skrifadi bankinn og hluthafar GAMMA Capital Management hf. (GAMMA) undir kaupsamning vardandi kaup bankans a 6llu
hlutafé i GAMMA. Vidskiptin eru had sampykki eftirlitsadila og sampykki hluthafa Kviku. Kaupverdid nemur 2.406 m.kr. midad vid bokfeert virdi
arangurstengdra poknanna hja GAMMA i lok juni 2018. Hluti kaupverdsins er skilyrtur vid tiltekin skilyrdi og verdur pad greitt med baedi reidufé og
hlutdeildarskirteinum i sjodum i rekstri GAMMA. bann 18. desember 2018 gafu hluthafar Kviku sampykki sitt fyrir kaupunum og pann 19. jandar 2019
gaf Fjarmalaeftirlitid sitt sampykki. Enn er bedid sampykkis Samkeppniseftirlitsins og breska fjarmalaeftirlitsins. Frekari upplysingar ma finna a
heimasidu bankans, www.kvika.is.

72.  Atburdir eftir reikningsskiladag
bad voru engir adrir atburdir sem hafa veruleg ahrif.
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Helstu reikningsskilaadferdir

73.

peim reikningsskilaadferdum sem |lyst er hér & eftir hefur verid beitt med samremdum heetti fyrir 6ll timabil sem koma fram i
samstaeduarsreikningnum og hefur verid beitt med samraamdum haetti fyrir 6ll félog samstaedunnar.

Grundvollur samstaedu

Détturfélog

Détturfélog eru pau félog pbar sem samstaedan fer med yfirrad yfir. Yfirrad eru til stadar pegar samstaedan er skuldbundin gagnvart eda hefur avinning
af breytilegum tekjum fra félaginu og er i adst6du til ad hafa ahrif 4 slikar tekjur med valdi sinu yfir félaginu. Samstaedan endurmetur samband sitt vid
félog pegar pad verdur breyting & einum eda fleiri pattum er varda yfirrdd.

Sameining fyrirtaekja

Vid sameiningu fyrirtaekja i samstaedunni er studst vid kaupadferdina 4 kaupdegi. Kostnadarverdid er skilgreint sem gangvirdi, a kaupdegi, 4 eignum
sem bankinn hefur afhent, peim skuldbindingum sem bankinn hefur stofnad til eda tekid yfir og ttgefnum eiginfjdrgerningum. Greinanlegar eignir sem
eru yfirteknar sem og skuldir og skilyrtar skuldbindingar sem eru teknar yfir vid samruna eru i upphafi metnar a gangvirdi midad vid kaupdag, 6had
hversu hd hlutdeild minnihluta er.

Ef ad kostnadarverdid er umfram gangvirdi hlutar samstaedunnar i hreinum greinanlegum eignum pda er mismunurinn skradur sem vidskiptavild. Ef ad
kostnadarverdid er laegra en gangvirdi hreinna eigna détturfélagsins sem er verid ad kaupa pa er mismunurinn strax faerdur i rekstrarreikning.

Allt dvisst endurgjald er metid 4 gangvirdi a yfirtokudegi. Skilyrtar vidbotargreidslur sem falla undir skilgreininguna & fjarmalagerningi og flokkast sem
eigid fé eru ekki endurmetnar og fer uppgjor peirra fram innan eigin fjar. Adrar skilyrtar vidbotargreidslur eru endurmetnar a gangvirdi & hverjum
reikningsskiladegi og sidari breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning.

Hlutdeild minnihluta
Hlutdeild minnihluta er sa hluti hagnadar eda taps og eiginfjar sem bankinn & ekki, beint eda ébeint. Hlutdeild minnihluta er synd sérstaklega i
rekstrarreikningi og er talin medal eigin fjar i efnahagsreikningi, adgreint fra eigin fé sem tilheyrir eigendum bankans.

Samstadan metur i hvert skipti hvort meta eigi hlutdeild minnihluta i yfirtokufélagi @ gangvirdi eda med hlutdeildaradferd. Breyting & eignarhlut
bankans i détturfélagi, sem leidir ekki af sér ad yfirrad tapast, eru faerd sem vidskipti med eigid fé. Vid slikar kringumstaedar pd er bdkfeert virdi
hlutdeildar samstaedunnar og hlutdeildar minnihluta uppfeert til ad endurspegla breytingar 4 vidkomandi eignarhlutum i détturfélaginu. Komi upp
munur milli leidréttar fjdrhaedar hlutdeildar minnihluta og gangvirdi endurgjalds sem er greitt eda moéttekid pd er sa mismunur faerdur yfir eigid fé og
hefur ahrif a fjdrhaedina sem tilheyrir hluthéfum bankans.

Fjrvorslustarfsemi
Samstaedan bydur upp & fjarvorslu, sjédastyringu og radgefandi fjarfestingastyringu sem krefst pess ad samstaedan taki akvardanir vardandi afgreidslu,
kaup og solu fjarmalagerninga fyrir hénd vidskiptavina.

Arsreikningar sj6da og fjarfestingasafna sem samstaedan styrir fyrir hond vidskiptavina eru ekki hluti af arsreikningi samstaedunnar par sem petta
teljast ekki eignir eda skuldir samstadunnar.

Feerslur feerdar Ut vid gerd samstaedu

Vidskipti & milli félaga innan samstaedunnar, vidskiptastodur og dinnleystar tekjur og kostnadur af vidskiptum peirra @ milli eru felld Gt i drsreikningi
samstaedunnar. Oinnleyst tap er einnig fellt Gt & saman hétt og dinnleystur hagnadur en einunigs ad bvi marki ad ekki sé synt fram & ad virdisrynun sé
til stadar.

Sérsnidnar einingar

Sérsnidnar einingar eru félog sem hafa verid byggd upp med peim haetti ad atkvaedisréttur eda sambaerileg réttindi eru ekki rddandi patturinn vié
akvordun a pvi hver hefur yfirrad yfir félaginu, t.d. ef atkveedisréttur er adeins i tengslum vid stjérnsysluverkefni og videigandi starfsemi er styrt med
samningsbundnu fyrirkomulagi.

Samstaedan starfar sem fjarfestingastjori eda fjarfestingaradgjafi fyrir, til deemis, fijdlda fjarfestingarsjoda i rekstri hja Jupiter rekstrarfélagi hf. og
Rekstrarfélagi Virdingar hf. Tilgangur pessara fjarfestingarsjoda er ad afla pdknunartekna af styringu eigna fyrir pridja adila i samraemi vid akvedna
fidrfestingarstefnu. Slikir fjdrfestingarsjodir eru fjarmagnadir med utgafu hlutdeildarskirteina til fidrfesta. Samstadan ber ekki neina samningsbundna
fiarhagslega abyrgd gagnvart slikum sérsnidnum einingum.

pad kemur fyrir ad samstaedan leggi fram stofnfjarmagn fyrir nyjar vorur i styringu eda fjarfesti i nyjum sjédum til ad haegt sé ad syna fram a sogulegan
arangur nyrra vara, til ad proéfa fjarfestingarstefnur eda svo haegt sé ad bjéda upp 4 nyjar vorur med raunhaefa lagmarkssteerd.

Samstaedan hefur sett sér formlegt ferli til ad meta hvort fjarfestingarsjédir, sem eru i styringu hja samstadunni og hun hefur umsjén med fyrir hond
vidskiptavina sinna og annarra fjarfesta, eigi ad vera hluti af samstaedureikningsskilunum. Lidur i pessu mati er ad samstaedan fer yfir allar stadreyndir
og kringumstaedur, par 8 medal tilgang og fyrirkomulag fjarfestingarsjodsins, til ad meta hvort samstaedan, sem sjodsstjori, starfi sem umbodsadili eda
abyrgdaradili. Samstaedan er alitin abyrgdaradili pegar samstaedan starfar sem sjédsstjori og ekki er haegt ad vikja honum an dstaedu, nytur breytilegra
tekna af umtalsverdu eignarhaldi og getur haft ahrif 4 tekjur sjodanna med pvi ad beita ahrifum sinum.
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75.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd yfir i starfraekslugjaldmidil hvers félags innan samstaedunnar a stundargengi vidskiptadags. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum i arslok eru faerdar yfir i starfraekslugjaldmidil 4 gengi uppgjorsdags. Openingalegar eignir sem eru skradar a
kostnadarverdi i erlendum gjaldmidli eru umreiknadar 4 gengi vidskiptadags. Openingalegar eignir i erlendum gjaldmidli sem faerdar eru 4 gangvirdi eru
umreiknadar a stundargengi pess dags sem gangvirdi var dkvardad.

Gengismunur er faerdur i sér linu i lidnum hreinar fjarfestingatekjur likt og kemur fram i skyringum 8 og 77.

Erlend starfsemi

Eignir og skuldir sem tilheyra erlendri starfsemi, par med talin vidskiptavild og gangvirdisleidréttingar tilkomnar vid yfirtoku détturfélags, eru
umreiknadar yfir i starfreekslugjaldmidil @ stundargengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold sem tilheyra erlendri starfsemi eru umreiknud yfir i
starfraekslugjaldmidil & stundargengi vidskiptadags.

pydingarmunur vegna erlendrar starfsemi er settur fram sem sér lidur i eiginfjaryfirlitinu.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Adferd sem beitt er fré og med 1. janiar 2018

Virkir vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta vaent framtidar sjédstreymi
yfir daetladan liftima fjarmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fjareignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar. begar virkir vextir eru
reiknadir fyrir fjarmalagerninga adra en keyptar eda nyskrddar virdisryrdar eignir pd deetlar samstedan sjédstreymid med tilliti til allra
samningsskilmala fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til vaents Utlanataps. Hvad keyptar eda nyskradar virdisryrdar fjareignir vardar pa eru virku
vextirnir adlagadir og reiknadir Gt frd veentu framtidar sjédstreymi ad teknu tilliti til veents utlanataps.

Afskrifad kostnadarverd og bokfzert heildarvirdi

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaedin sem fjareignin eda fjarskuldin er metin a vid upphaflega skraningu ad fradregnum
endurgreidslum & hofudstol, ad vidbaettum eda fradregnum uppséfnudum afskriftum & mismuninum, ef einhver er, @ upphaflegri fjarhaed og fjarhaed a
gjalddaga med adferd virkra vaxta og, i tilfelli fjareigna, leidrétting fyrir nidurfeerslu vegna vaents Utlanataps. Bokfeert heildarvirdi fjareignar er afskrifad
kostnadarverd fjareignar adur en leidrétt er fyrir nidurfeerslu vegna veents Gtlanataps.

Framsetning

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd voru i rekstrarreikning reiknast af:
- fjareignum metnum & afskrifudu kostnadarverdi
- fjarskuldum metnum 4 afskrifudu kostnadarverdi
- afleidum

Frekari upplysingar um flokkun fjareigna og fjarskulda ma finna i skyringum 60 og 82.

Adferd sem beitt var fyrir 1. januar 2018

Vaxtatekjur og vaxtagjold voru feerd i rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta vaent framtidar sjodstreymi
yfir liftima fjareignar eda fjarskuldar til bokfeerds virdis. begar Utreikningur virkra vaxta atti sér stad mat bankinn sjédstreymi m.t.t. allra
samningsbundinna akvaeda en vaent framtidartop voru ekki tekin med i reikninginn.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd voru i rekstrarreikning reiknast af:
- fjareignir flokkadar sem utlan og krofur
- fjareignir flokkadar til s6lu
- fjarskuldir metnar a afskrifudu kostnadarverdi
- afleidur

Frekari upplysingar um flokkun fjareigna og fjarskulda ma finna i skyringum 60 og 82.
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péknanatekjur og poknanagjold
Adferd sem beitt er fré og med 1. janiar 2018

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjonustu gegn gjaldi. betta naer til poknana fyrir ad styra eignum fyrir hond vidskiptavina, poknana vegna
vidskipta med hlutabréf og skuldabréf og pdknana vegna ymissar annarrar fjarmalapjonustu. boknanatekjur og poknanagjold sem eru drjufanlegur
hluti virkra vaxta fjareigna eda fjarskulda eru innifaldar i atreikningi @ virkum véxtum.

bpéknanatekjur og -gjold eru skrad i rekstrarreikningi pegar samningur vid vidskiptavin uppfyllir 6l eftirfarandi skilyrdi:

- samningsadilar hafa sampykkt samninginn og par med skuldbundid sig til ad uppfylla skyldur sinar
samningsskyldan vegna peirrar pjonustu sem 4 ad yfirfaera hefur verid skilgreind

greidsluskilmalar vegna peirrar pjonustu sem a ad yfirfaera eru skilgreindir

- vidskiptaverdid er greinanlegt nidur 4 einstaka pjonustulidi i samningnum

pad er liklegt ad endurgjald verdi innheimt fyrir pjénustu sem er yfirfaerd til vidskiptavinarins

Eftirfarandi & vid skrdningu 4 tekjum fyrir ymsar tegundir poknana og pjénustugjalda:

- bdknanir sem dvinnast eftir pvi sem pjénustan er innt af hendi, svo sem umsyslupéknanir vegna eignastyringar, eru bokfaerdar sem tekjur jafnédum
og pjénustan er innt af hendi. | raun eru slikar poknanir faerdar samkvaemt linulegri adferd

- Ppoknanir sem tilheyra akvedinni pjonustu eda athofn eru bokfaerdar sem tekjur pegar buid er ad veita pjonustuna. Daemi um slikar pdknanir eru
midlunar- og sélupdknanir

Adferd sem beitt var fyrir 1. jandar 2018

bpdéknanatekjur og pdknanagjold sem eru érjufanlegur hluti virkra vaxta fjareigna eda fjarskulda eru innifaldar i dtreikningi @ virkum voxtum.
pdéknanatekjur og poknanagjold samanstanda af eftirfarandi:

- boéknanatekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar pjonusta er innt af hendi
- Ppoknanagjold eru mestmegnis vidskipta- og pjonustugjold og eru pau gjaldfeerd pegar pjonustan er nytt

Hreinar fjarfestingatekjur

Hreinar fjarfestingatekjur samanstanda af:
- Innleystum og dinnleystum hagnadi eda tapi af verdbréfum med fostum tekjum sem faerd eru & gangvirdi
- Innleystum og dinnleystum hagnadi eda tapi af hlutabréfum og verdbréfum med breytilegum tekjum sem feerd eru a gangvirdi
- Vaxtatekjum af verdbréfum med féstum tekjum sem feerd eru a gangvirdi
- Ardi
- Virdisbreytingum af afleidum
- Gjaldeyrisgengismun

Ardstekjur

Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til méttoku ardsins hefur stofnast. Venjulega er pad ardleysisdagur. Ardstekjur eru feerdar medal hreinna
fjidrfestingatekna.

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur samanstendur af kostnadi 68rum en vaxtagjoldum, pdknanagjoldum og kostnadi tengdum gangvirdisbreytingum.
Sundurlidun & skrifstofu- og stjérnunarkostnadi ma finna i skyringu 10.

Starfskjor starfsmanna

Hlunnindi starfsmanna til skamms tima

Hlunnindi starfsmanna til skamms tima eru feerd til gjalda pegar pau eru veitt. Til skuldar er faerd su fjdrhaed sem gert er rad fyrir ad greidd verdi vegna
boénusa eda vegna hlutdeildar i hagnadi i peim tilvikum ef samstaedunni ber lagaleg skylda til pess ad greida pa fjarhaed vegna pjénustu sem
starfsmadur hefur innt af hendi og moégulegt er ad meta hana med areidanlegum haetti.

|8gjaldatengt lifeyriskerfi
18gjold i lifeyrissjodi eru gjaldfeerd i rekstrarreikning medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til. Samstaedan er ekki skuldbundinn til
frekari greidslna pegar pessi idgjold hafa verid greidd.

Kaupréttargreidslur

Kaupréttarsamningar sem gera 4 upp med afhendingu hlutabréfa eru metnir sem gangvirdi eiginfjdrgerninganna & samningsdegi. Gangvirdi
kaupréttarsamninga, sem gera @ upp med afhendingu hlutabréfa, & samningsdegi er feert sem starfsmannakostnadur, med samsvarandi breytingu a
eigin fé, og er honum dreift yfir timann sem ad starfsmadurinn 6dlast dskilyrtan rétt til kaupréttarins. Su fjarhaed sem er feerd til gjalda er eftir
upphaflega skraningu adlogud ad fjolda eiginfjargerninga i vidskiptum par sem vaenta megi ad pjonustutengd avinnsluskilyrdi og frammistédutengd
skilyrdi verdi uppfyllt, pbannig ad fjarhaedin sem er feerd til gjalda endurspegli pann fjélda eiginfjargerninga sem avinnast og hafa uppfyllt pjénustutengd
og frammistodutengd skilyrdi.

Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 55



Kvika

Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar vid samstaeduarsreikning

81.

82.

Tekjuskattur

Tekjuskattur felur i sér tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning, utan pess tekjuskatts sem tengist med
beinum heetti lidum sem faerast i annarri heildarafkomu eda beint a eigid fé, en i slikum tilvikum feerist tekjuskatturinn 4 pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, midad vid gildandi
skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Tekjuskattseign og/eda tekjuskattskuldbinding hefur verid reiknud Gt og feerd & efnahagsreikninginn. Utreikningurinn byggir 4 timabundnum mismun &
virdi eigna og skulda i i skattframtali annars vegar og arsreikningi hins vegar, ad teknu tilliti til uppsafnads skattalegs taps. Mismunurinn stafar af pvi ad
mat & skatti byggir 4 forsendum sem eru adrar en paer sem ad reikningsskilin byggja 4, ad mestu leyti er um ad raeda timabundinn mismun sem kemur
til vegna adferdarfraedi vid skraningu tekna og kostnadar i skattframt6lum og arsreikningum.

Tekjuskattseignum og tekjuskattsskuldbindingum er jafnad saman pegar lagalegur réttur er til pess, pau varda tekjuskatt sem lagdur er & af sému
yfirvéldum & sama fyrirtaeki eda mismunandi fyrirtaeki sem eru samskottud og gert er rad fyrir ad muni greida skatta sameiginlega.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem pad er talid liklegt ad framtidarhagnadur verdi til stadar til ad eignin nytist. Skatteign er endurskodud a
hverjum reikningsskiladegi og faerd nidur ad pvi marki sem talid er ad hun nytist ekki.

Fjareignir og fjarskuldir

Skraning

Upphafleg skraning hja samstaedunni @ utldanum og kréfum, innldnum, utgefnum skuldagerningum og vikjandi skuldum er a peim degi pegar til
skuldbindinganna er stofnad. Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skrddar a vidskiptadegi, sem er sa dagur sem samstaedan verdur adili
ad samningsakvaedum gerningsins.

Flokkun
Fjdareignir - Adferd sem beitt er fra 1. janidar 2018
Fjareignir samstaedunnar eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort a afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum

rekstrarreikning. Adferdin vid ad meta einstaka fjareign er akvordud ut fra mati 4 einkennum stjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim er
styrt med.

Fjdreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjdreignarinnar akvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af
greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjodstreymi. Eftir upphaflega skraningu péa eru fjareignir i pessum flokki metnar a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru feerdar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Meirihluti af ldnum samstaedunnar til vidskiptavina eru metin 4 afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta. Vextir af Utlanum eru faerdar sem vaxtatekjur.

Nidurfaerslur & fjdreignum, sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi, eru reiknadar Ut med adferd veents Utlanataps. Fjarhaed lana og
skuldagerninga, sem metin eru a afskrifudu kostnadarverdi, i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna nidurfaerslureiknings.

Fjdreignir é gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (FVTPL)

Fjareignir sem metnar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru allar adrar fjareignir en paer sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi eda
gangvirdi i gegnum heildarafkomu. bar @ medal eru fjareignir sem eru tilskildar & gangvirdi yfir rekstur og fjareignir sem eru dafturkrzeft tilgreindar af
samstaedunni vid upphaflega skraningu a gangvirdi i gegnum rekstur en myndi ad 68rum kosti uppfylla skilyrdi pess ad vera flokkud & afskrifudu
kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Samstadunni er heimilt vid upphaflega skraningu ad tilgreina fjareign & gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning ef pbad leidir til pess ad eytt sé eda verulega dregid ur reikningshaldslegu misraemi sem annars myndi koma fram.

Fjareignir & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning eru metnar 4 efnahag & gangvirdi. Utlan sem metin eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru eignir
par sem sjédstreymid endurspeglar ekki greidslur sem eru einungis greidslur h6fudstdls og vaxta en eru ekki veltufjareignir. Vextir af Gtldanum sem
metin eru a gangvirdi i gegnum rekstrareikning eru faerdir sem vaxtatekjur. Breytingar 4 gangvirdi, sem og hagnadur eda tap sem innleystur er vid sélu,
eru faerdar sem hreinar fjarfestingartekjur (-gjold) i rekstrarreikningi.
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Fjareignir og fjarskuldir (frh.)

Mat d vidskiptalikani
Samstadan metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, a eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:
- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkvaemd & stefnunum. Einkum hvort stefna stjéornenda midist vid ad afla
samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjareignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna eignirnar
eda innleysa sjodstreymi med solu eignanna;

- adferdir vid mat & afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

- helstu ahaettur sem hafa ahrif 4 vidskiptalikanid (og paer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og ahaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn
peim;

- hvernig stjérnendum er umbunad - til deemis hvort umbunun byggir & gangvirdi eigna sem peir styra eda innheimtu samningsbundins sjédstreymis;
og

- tidni, magn og timasetning s6lu fjareigna a fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og vaentingar um framtidarsoélu. Upplysingar um sélur eru
ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjon af 66rum pattum vid mat a pvi hvernig yfirlystu markmidi bankans vardandi styringu fjareignanna er
framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjareignir sem eru veltufjareignir eda styrt og eru maeldar med tilliti til afkomu & gangvirdisgrunni eru metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning par
sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur til ad innheimta baedi samningsbundid sjédstreymi og til sélu.

Mat & samningsbundnu sjédstreymi

Fjareignir sem eru hluti af vidskiptalikénunum haldid til innheimtu og haldid til innheimtu og sélu eru yfirfarnar til ad meta hvort samningsbundid
sjédstreymi peirra samanstendur einungis af greidslu hofudstols og vaxta (SPPI). SPPI greidslur eru paer sem eru i samraemi vid einfalt
lanafyrirkomulag. H6fudstdll er skilgreindur sem gangvirdi fjareigninnar vid upphaflega skraningu og getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til
daemis vegna afborgana. Vextir eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis peninga og Utlanaahaettu er tengist Utistandandi hofudstdl yfir tiltekid
timabil og vegna annarrar grundvallar Gtlanadhaettu (veentu tapi, lausafjardhaettu og umsyslukostnadi), auk hagnadarhlutfalls.

i peim tilfellum par sem samningsbundnir skilméla fela i sér moguleika 4 annarri ahaettu eda kynnu ad breyta sjédstreyminu & pann hétt ad pad veeri
ekki i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin a gangvirdi yfir rekstrarreikning.

Endurflokkun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skraningu, nema & pvi timabili par sem samstaedan breytir vidskiptalikani sinu og ef su breyting er
marktaek hvad starfsemi hennar vardar.

Fjdreignir - Adferd sem beitt var fyrir 1. janiar 2018

Samstaedan flokkadi fjareignir sinar i einn af eftirfarandi flokkum:
- Utlan og krofur; eda
- agangvirdi i gegnum rekstrarreikning, og innan pess flokks sem:
- veltufjareignir; eda
- tilgreindar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Utldn og kréfur
Fjareignir, adrar en afleidur, sem hafa fastar eda dkvardanalegar greidslur og eru ekki skradar a virkum markadi voru flokkadar sem atlan og krofur.

Fjareignir flokkadar sem Utlédn og kréfur voru handbeert fé, utlan og vidskiptakréfur.

Fjareignir sem voru flokkadar sem utlan og kréfur voru upphaflega feerdar a gangvirdi, sem er ad 6llu jofnu jafnt kostnadarvirdi, p.e. handbaert fé sem
1atid er af hendi ad vidbaettum vidskiptakostnadi. | framhaldinu voru paer metnar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta. Afallnir
vextir voru, i tilfelli vaxtaberandi eigna, medtaldir i bokfaerdu virdi 4 efnahagsreikningi. Vaxtatekjur voru feerdar medal vaxtatekna i rekstrarreikningi.

Veltufjdreignir ¢ gangvirdi

Fjareign var flokkud sem veltufjareign ef hun var keypt i peim tilgangi ad selja hana eda kaupa aftur innan skamms tima, eda ef hdn var hluti af safni
sem var styrt sameiginlega til skammtimahagnadar, stodutoku og sdgulegar upplysingar syndi fram @ mynstur af toku skammtimahagnadar eda afleida
(fyrir utan afleidur sem voru keyptar til tryggingar eda sem hluti af ahaettuvorn).

Veltufjareignir samanstédu af verdbréfum med fastar tekjur, hlutabréfum og 6drum verdbréfum med breytilegum tekjum, afleidugerningum og
verdbréfum til dhaettuvarna.

Veltufjareignir voru upphaflega metnar & gangvirdi, med vidskiptakostnad feerdan i rekstrarreikning. | framhaldinu voru paer metnar & gangvirdi i
efnahagsreikningi. Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna afleida voru faerdar medal vaxtatekna og vaxtagjalda en allar adrar vaxtatekjur og vaxtagjold, sem
og allar gangvirdisbreytingar, voru feerdar sem fjarfestingatekjur.
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Fjareignir og fjarskuldir (frh.)

Tilgreint @ gangvirdi i gegnum rekstur
Fjareign var flokkud sem tilgreind & gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef han var hluti af safni fjarmalagerninga sem var styrt sameiginlega ut fra
gangvirdi og upplysingar sem veittar voru framkvaemdastjorn byggdu 4 gangvirdi peirra.

Fjareignir tilgreindar a gangvirdi i gegnum rekstur innihéldu verdbréf med fostum tekjum og hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum.

Fjareignir sem voru tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstur voru upphaflega metnar & gangvirdi, med vidskiptakostnad faerdan i rekstrarreikning. |
framhaldinu voru paer metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi. Vaxtatekjur og vaxtagjold, sem og allar gangvirdisbreytingar, voru faerdar sem
fidrfestingatekjur.

Fjarskuldir

Fjarskuldir samstaedunnar eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort & afskrifudu kostnadarverdi eda 4 gangviri i gegnum
rekstrarreikning. Veltufjarskuldir eru metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, allar adrar fjarskuldir eru metnar a afskrifudu kostnadarverdi.
Fjarskuldir metnar a afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega skradar a gangvirdi, sem er yfirleitt jafnt og kostnadarverd, pad er pbad reidufé sem latid
er af hendi ad fradregnum vidskiptakostnadi. | framhaldinu eru paer metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir, pegar
um er ad reeda vaxtaberandi skuldir, eru medtaldir i bokfaerdu virdi. Vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikning medal hreinna vaxtatekna.

Afskraning

Fjdreignir

Fjareign er afskrad pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar samstaedan flytur réttinn til samningsbundins
sjédstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjdreign sem verdur til eda samstaedan heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Samstaedan & i vidskiptum par sem hun yfirfeerir eignir, sem skradar eru i efnahagsreikning hennar, en heldur eftir annadhvort 6llum eda verulegum
hluta af dheettu og avinningi eignanna sem fluttar eru, eda hluta peirra. | peim tilvikum er yfirfaerd eign ekki afskrad. Til slikra tilvika teljast til deemis
verdbréfalan og endurkaupavidskipti.

Fjdrskuldir
Fjarskuldir eru afskrddar pegar samningsbundnar skyldur samstaedunnar eru uppfylltar, felldar nidur eda fallnar ur gildi.

Jofnun

Fjdreignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed sett fram i efnahagsreikning pegar til stadar er lagalegur réttur til j6fnunar og ztlunin er
ad gera upp eign og skuld midad vid hreina fjarhad eda ad gera upp eign og skuld @ sama tima.

Tekjum og gjoldum vegna fjdlda vidskipta af sama toga, til ad mynda vegna veltubdkarvidskipta samstaedunnar, eda undir 63rum kringumstaedum er
jafnad saman pegar slikt er heimilt samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastodlum (IFRS).

Akvordun a gangvirdi

Gangvirdi er su fjdrhaed sem fengist vid solu eignar eda framsal skuldar i skipulegum vidskiptum milli markadsadila 4 peim degi sem virdid er metid og &
adalmarkadi eda, ef adalmarkadur er ekki til stadar, hagsteedasta markadi sem samstaedan hefur adgang ad pann dag. Gangvirdi fjarskulda
endurspeglar dhaettu a vanefndum skuldarinnar. Samstaedan dkvardar gangvirdi gernings med tilbodsvirdi & virkum markadi fyrir pann gerning, ef pad
er til stadar. Markadur er talinn virkur ef tilbodsverd eru adgengileg og tiltaek reglulega og teljast endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti
4 milli éskyldra adila.

Ef ekki er til stadar virkur markadur fyrir fijarmalagerninga akvardar samstadan gangvirdi med verdmatsadferdum sem stydjast eins mikid og haegt er
vid gogn af markadi og stydst eins litid og haegt er vid sérstakt mat samstaeedunnar. Verdmatsadferdin sem er valin tekur inn i myndina alla paetti sem
patttakendur & markadi myndu lita til vid akvordun verds. Nanari upplysingar um verdmatsadferdir ma finna i skyringum 61 - 62.

Besta stadfesting & gangvirdi fjarmalagernings vid upphaflega skraningu er ad 6llu jofnu vidskiptaverdid, p.e. gangvirdi endurgjaldsins sem innt var af
hendi eda mottekid. Ef samsteedan dkvardar ad gangvirdi vid upphaflega skraningu sé frabrugdid vidskiptaverdinu og ad gangvirdid er hvorki stutt med
samanburdi vid onnur verd i vidskiptum a virkum markadi med sama gerning né byggt a verdmatsadferd sem einungis stydst vid breytur med gégnum
af greinanlegum morkudum, pa er fijdrmalagerningurinn skradur i upphafi a gangvirdi, ad teknu tilliti til frestun mismunarins & milli gangvirdis vid
upphaflega skraningu og vidskiptaverdsins. | framhaldinu, pa er mismunurinn faerdur i gegnum rekstur eftir pvi sem vid & yfir liftima gerningsins en eigi
sidar en pegar gognin sem studst er vid verda greinanlega eda pegar gerningurinn er afskradur.
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IFRS 9 felur i sér ad skipt er Ut IAS 39 stadlinum sem byggir & ordnum Utlanatépum med stadli sem byggir & veentum Utldnatépum (ECL). Innleiding IFRS
9 hafdi umtalsverd ahrif & pa adferdarfreedi sem samstaedan beitir vid Utreikning virdisryrnunar. Tvaer helstu dstaedurnar fyrir pessum ahrifum eru,
annars vegar, ad virdisryrnunarlikani i IFRS 9 er aetlad ad endurspegla vaent Utlanatap i stad IAS 39 likansins sem byggir 8 ordnum Utlanatépum, og
hinsvegar, ad samkvaemt IFRS 9 pa 4 virdisryrnun ad endurspegla likindavegid medaltal mogulegra nidurstadna @ medan IAS 39 gerdi rad fyrir ad byggt
yrdi & peirri nidurstédu sem var liklegust. IFRS 9 gerir ennfremur rad fyrir ad tilteknir lidir utan efnahags gangist undir virdisryrnunarmat, par 8 medal
fidrhagslegar abyrgdir og 6adregnar lanaskuldbindingar. ECL vegna lida utan efnahags er reiknad sérstaklega og faert & efnhag medal annarra skulda.

Adferd sem beitt er fré og med 1. janiar 2018
Vaent utlanatap
Samstaedan feerir nidurfaerslu vegna ECL fyrir eftirtalda fjarmalagerninga sem eru ekki metnir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:
- skuldagerningar metnir a afskrifudu kostnadarveradi;
- vidskiptakrofur;
- utgefnar lansheimidir; og
- utgefnar fjarhagslegar abyrgdir.

Samstaedan metur ECL fyrir allar gerdir af pessum eignum eda ahaettum. IFRS 9 gerir hinsvegar rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers

konar eign eda dhaettuskuldbindingu er ad reeda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambeerilegra eigna par sem ekki er um ad reeda umtalsverda fiarmognun ma beita einfaldri (veent tap yfir liftima)
adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til veents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/dhaettuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.

Almenna adferdin

Samstadan reiknar ECL @ hverjum reikningsskiladegi i samraemi vid virdisryrnunarlikan @ grundvelli vaents Utlanataps sem byggir @ premur prepum.
brep 1 neer yfir fjareignir par sem utlanadhaetta hefur ekki vaxid verulega fra upphaflegri skrdningu eda (par sem valkvaedri einféldun vegna lagrar
Utldnadhaettu hefur verid beitt) eru med ldga dtlanadhaettu.

brep 2 neer yfir fjareignir par sem marktaek laekkun hefur ordid a Gtldnageedum fra upphaflegri skrdningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utlanadhaettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutleegar visbendingar um utlanatap.

brep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutleegar visbendingar um utlanataps atburd eru til stadar a reikningsskiladegi.

12 ménada veent utldnatop eru faerd undir prepi 1 en veent Utlanatép ut liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun a milli
fjdrmalagerninga par sem Gtlanagaedi hafa ekki laekkad marktaekt frd upphaflegri skrdningu og peim par sem pau hafa gert pad. 12 manada vaent
utlanatop eru feerd i fyrri flokkinn af framangreindu flokkunum. Vaent Gtldnatop ut liftima eru feerd i seinni flokkinn af framangreindu flokkunum.
Utreikningar a veentu Utldnatapi byggja a likindavegnu mati & Gtlanatépum yfir veentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign feerist Ur 12 manada vaentu Gtlanatapi yfir i veent Utlanatap at liftima pegar um er ad raeda marktaeka leekkun i utldanagaedum fra upphaflegri
skraningu. bar af leidandi byggja moérkin milli 12 manada og liftima tapa 4 breytingu i Utldanahaettu en ekki ahaettunni a reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilvaeg rekstrarleg einfoldun sem heimilar félogum ad vera flokkud i 12 manada veentu Utldnatapi ef heildar Utlanadhaettan er lag.
betta a einnig vid pd ad utlanadhaetta hafi aukist marktaekt.

brep 3 er einnig til stadar. Pad & vid um eignir par sem til stadar eru hlutleegar visbendingar um virdisryrnun (ad stofni til jafnt og hlutleeg visbending
um ordid tap samkvaeemt IAS 39). Veent utlanatap a prepi 3 byggir enn & veentu Gtldnatapi Ut liftima en Utreikningur vaxtatekna er framkvaemdur a
annan hatt.

A peim timabilum sem koma i kj6lfar upphaflegrar skraningar, ba eru vextir reiknadir Gt fra afskrifudu kostnadarverdi ad teknu tilliti til afskrifta, en til
samanburdar pa eru Utreikningar byggdir @ bokfaerdu heildarvirdi 4 prepi 1 og 2.

Loks, pa er sa moguleiki til stadar ad gerningur par sem buid er ad faera vaent Gtldnatap ut liftima feerist yfir i ad tilheyra 12 mdnada veentu utlanatapi ef
utldnadhaettan batnar pad mikid ad krafan um ad faera eigi vaent Utlanatap Ut liftima er ekki lengur uppfylit.
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Veent utldnatép

Vaent utlanatop eru skilgreind sem mismunurinn @ milli alls samningsbundins sjédstreymis sem samstaedan 4 ad fa og pess sjédstreymis sem hun gerir
raunverulega rad fyrir ad moéttaka (su fjarhaed sem vantar upp &). bessi munur er ndvirtur med upphaflegu virku voxtunum (eda virkum voxtum sem
hafa verid adlagadir ad utldnadhaettu pegar um er ad raeda keypt eda skradar fjareignir sem eru virdisryrdar).

12 mdnada veent utldnatop

12 ménada vaent utlanatop eru hluti af vaentum utldnatépum at liftima. Pau eru reiknud med pvi ad margfalda likurnar 4 pvi ad vanskil eigi sér stad &
komandi 12 manudum med samtals (liftima) veentu Utlanatapi sem myndu leida af vanskilunum. bau eru ekki pad sama og pad reidufé sem mun vanta
upp a yfir komandi 12 manudi. bau eru ennfremur ekki pau Utlanatop 4 fjdrmalagerningum sem er raunverulega spad ad lendi i vanskilum a komandi
12 manudum.

Veent utldnatop ut liftima
Vaent Utldnatop ut liftima eru j6fn og pad sem vantar upp 4 i samningsbundnu sjédstreymi, ad teknu tilliti til méguleikans a vanskilum & hverjum tima a
liftima fjarmalagerningsins.

Skilgreiningin a vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af samstaedunni ef ad eitt af eftirfarandi 4 vid:
- lantakinn er kominn 60 daga fram yfir gjalddaga med eina af dhaettuskuldbindingum sinum gagnvart bankanum;
- lantakinn er skrddur a vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er & skra opinberra adila yfir pa sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, hafa haett starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhaefir;
- lantakinn er alitinn dliklegur til ad greida samkvamt mati dhaettustyringar bankans. Samkvaemt mati ahaettustyringar pa eru nedangreindir atburdir
a lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot & skilmalum lanaskuldbindinga;
- eftirgj6f lana eda endurskipulagning; eda
- innra mat ahaettustyringar a dhaettu er 4 eda 5.
- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvamt ofangreindu a einhverjum tima 4 undanférnum prem manudum.

Ahzettustyring bankans getur handvirkt yfirskrifad sjalfvirka vanskilaatburdi ef eftirfarandi 4 vi:
- asteeda vanskilaatburdarins er pekkt af bankanum og er ekki metinn sem skortur 4 vilja eda getu til ad greida.
- endurfjarmognun dhaettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

Likur @ vanskilum og einkunnagjof med tilliti til utldnadhaettu

Samstaedan stydst vid utanadkomandi likan, sem heldur utan um likur & vanskilum (PD likan), sem er préad og vidhaldid af Creditinfo & islandi, sem er
islenskt lanshaefiseinkunnarfyrirtaeki, fyrir bankann. PD likanid byggir a upplysingum, sem er safnad saman af Creditinfo, er varda lanshaefi fyrirtaekja og
einsaklinga a islandi byggt 4 einstaklingsbundnum og lydfraedilegum breytum. bad spair fyrir um likur & vanskilum til komandi 12 manada. Likanid hefur
verid stillt af med ségulegum upplysingum um vanskilahlutféll sem endurspegla samsetningu eignasafns bankans. Likanid er hannad til ad gefa
nidurst6du midad vid tiltekinn timapunkt og er buid ad greina fylgni milli vanskila sem var buid ad spd og raunverulegra vanskila og pjédhagslegra spaa.
betta gerir samstaedunni kleift ad reikna mismunandi framtidarlikur & vanskilum ad teknu tilliti til mismunandi spdaa um breytingar & vergri
pjédarframleidslu, verdbdlgu og atvinnuleysi. Liftima PD vegna ldna & prepi 3 er jafnt og 100% par sem bau eru, samkvaemt skilgreiningu, pegar i
vanskilum.

Til ad geta metid liftima PD pa hefur samstaedan dkvardad ad 12 manada PD sé videigandi stadgengill fyrir 12 manada 6skilyrt PD hvers ars yfir liftima
lansins. 12 manada PD er adlagad med upplysingum um lantaka sem eru i skilum a hverju ari fram ad gjalddaga med eftirfarandi formulu: PD, = PD,, *
SR; par sem PD;, er 12 méanada PD Ur lanshaefiseinkunnarlikaninu og SR, eru upplysingar um lantaka sem eru i skilum & tima t, sem er reiknad
endurkvaemt sem SR, = SRy, * (1-PD,). | drlegu stadfestingar og eftirlitsferli samstaedunnar pa fylgist hiin med hversu videigandi forsendan er.
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Marktaek aukning i Gtlanadhaettu

begar samstaedan er ad meta hvort marktaek aukning i Utldnadhaettu (SICR) hefur att sér stad pa litur hin baedi til hugleegra og hlutleegra patta.
Samstaedan stydst almennt vid hlutleegar greiningar sem byggja a PD likaninu en tekur tillit til huglaegra patta sem byggja a upplysingum sem eru
samstaedunni adgengilegar.

Hlutleegt mat d SICR
Samstadan hefur skilgreint eftirfarandi vidmid fyrir SICR:

1. Einhver dhaettuskuldbinding vidskiptavinarins er komin i 20 daga vanskil
2. Tilfeersla & einkunn - SICR hefur att sér stad ef ad ndverandi einkunn hefur haekkad samanborid vid upphaflega einkunn um meira eda jafnt og
eftirfarandi préskuldar:

Upphafseinkunn Einkunnarpréskuldur
7

LCOONOOTULLE WNE
O 0000 ~NNNN

10

Tilfaersla @ milli einnar eda tveggja ahaettueinkunna i PD likaninu telst vera marktaek aukning i ahaettu og a pvi tilfaersla i prep 2 rétt 4 sér, ad teknu tilliti
til upphafseinkunnar. Samsteedan metur hinsvegar dhaettueinkunnir sem eru laegri en 5 fyrir fyrirtaeki sem ldga dhzettu og atilokar pvi sérhverja
tilfeerslu milli flokka sem leida ekki til einkunnar sem er haerri en pad. Einkunnir sem eru haerri en 10 teljast vera einkennandi fyrir vanskil og leida puvi til
flutnings a prep 3 nema pad sé yfirskrifad byggt 4 68rum adgengilegum upplysingum eda sérfreedimati.

Huglaegt SICR mat
Ahaettustyring er abyrg fyrir ad styra Gtlanaahaettu samstaedunnar og i pvi felst medal annars ad Gtbua hugleegt SICR mat. Ahaettustyring fer
manadarlega yfir sérhverjar storar ahaettur, 6vedtryggd ldn og lan sem eru komin fram yfir gjalddaga.

Ahzttuskuldbinding vid vanskil

Skilreining a liftima

Samstaedan skilgreinir liftima hverrar ahaettuskuldbindingar sem samningsbundinn liftima hvers lans. Samstaedan metur petta svo pvi ad sérhvert Ian
sem veitt er ad peim tima loknum yrdi byggt & sjélfstaedri dkvérdun um lansveitingu @ peim tima og myndi byggja a radandi markadsskilmalum.
Samstaedan litur einungis til samningsbundis sjodstreymis pegar mat er lagt & dheaettuskuldbindingu vid vanskil. Medalliftimi dhaettuskuldbindinga
samstaedunnar er stuttur og ségulega séd pa hefur verid litid um fyrirframgreidslur og ekki er fyrirséd ad breyting verdi par a. Samstaedan tekur par af
leidandi ekki tillit til lika & fyrirframgreidslum pegar mat er lagt a liftima eignanna.

Oddregnar skuldbindingar

Samstaedan tekur tillit til 50% (umbreytingarstudull) af peim dhaettuskuldbindingum sem eru utan efnahags vid vanskil pegar reiknad er Gt hversu ha
heildar ahaettuskuldbindingin er vid vanskil. Slikar skuldbindingar eru m.a. yfirdrattur, greidslukort og abyrgdir. Umbreytingarstudullinn er hadur
endurmati sérfraedinga i hverju mali fyrir sig. Samstaedan litur ekki & ddrattarlinur sem éadregnar skuldbindingar par sem utgreidslur eru skilyrtar vid
fyrirfram dkvedin skilyrdi og teljast vera sjalfstaett mat a Utlanaahaettu. Hin fyrirfram dkvordudu skilyrdi leida i flestum tilfellum beint til haekkunar a
framlogdu vedi og utgreidslur eru pvi dfram innan dsaettanlegrar vedpekju.

Utreikningur 4 vaentu Gtlanatapi

IFRS 9 gerir krofur um ad samstaedan reikni Ut vaent Utlanatap (ECL) a likindavegnum grunni sem muninn a pvi sjédstreymi sem samsteaedan a rétt a
samkvaemt samningsbundnum dkvaedum fjdrmalagernings og pess sjodstreymis sem samstaedan gerir rad fyrir ad méttaka. Samstaedan hefur innleitt
ECL likan sem er i samraemi vid krofur eftirlitsadila og bestu framkvaemd. Likanid byggir & fjorum pattum.

Likur & vanskilum (PD). betta er mat & pvi hversu liklegt er ad vanskil muni eiga sér stad yfir tiltekid timabil. Samstadan stydst vid utanadkomandi PD
likan sem prdad er af Creditinfo fyrir samstaeduna.

Ahzttuskuldbinding vid vanskil (EAD). betta er mat & ahaettuskuldbindingu & framtidardegi, ad teknu tilliti til breytinga i dhaettuskuldbindingu eftir
reikningsskiladaginn, par @ medal endurgreidslur & h6fudstdl og voxtum og veentum adraetti a lanaskuldbindingum.

Tap ad gefinni vanefnd (LGD). betta er mat & pvi hvert tapid verdur vid vanefnd. bad byggir & mismuninum & samningsbundnu sjédstreymi og peim
sem lanveitandinn myndi gera rad fyrir ad méttaka, par & medal fra sérhverjum vedum. LGD er reiknad sem hlutfall af EAD og leitt af virdi undirliggjandi
veda.

Nuvirdingarstudull. Hann er notadur til ad ndvirda vaent tap til ndvirdis a reikningsskiladegi med adferd virkra vaxta vid upphaflega skraningu.
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Svidsmyndir med likindavegnum framtidarhorfum

Stjérnendur samstaedunnar hafa tilgreint og likindavegid prjar svidsmyndir sem byggja @ hagsteerdum. bréun hagsteerdanna og samsvarandi vigtun
byggja & mati stjérnenda. Samstaedan notar eftirfarandi hagstaerdir i likindaveginn Utreikning sinn a vaentu Utlanatapi: (i) hagvoxtur, (ii) verdbdlga og
(iii) atvinnuleysi.

Eftirfarandi tafla synir lykilhagsteerdir sem likanid notar vid Utreikning a vaentu Utlanatapi. Spar fyrir grunnsvidsmynd, jakvaeda svidsmynd og neikvaeda
svidsmynd syna medaltalsgildi naestu 12 mdnada.

Svidsmyndir
2019 Grunn Jakvaed Neikvaed
Hagvoxtur 2,80% 3,90% 1,50%
Verdbdlga 3,50% 2,50% 4,80%
Atvinnuleysi 3,20% 2,70% 4,00%

Adferd sem beitt var fyrir 1. januar 2018

Almennt
Bokfeert virdi eigna samstaedunnar, annarra en fjareigna, og fjareigna sem ekki voru feerdar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, var endurskodad a
hverjum uppgjorsdegi til ad dkvarda hvort merki veeru um ad virdisryrnun hefdi att sér stad. Ef visbendingar um slikt voru til stadar, var

endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Vir8isryrnun var feerd i rekstrarreikning pegar bokfaert virdi eignar eda sjédskapandi einingar hennar var
haerra en endurheimtanlegt virdi.

Vidsnuningur virdisryrnunar
Ef, & sidari timabilum, fjdrhaed virdisryrnunar minnkadi og minnkunina matti rekja 4 hlutleegan hatt til atburda sem &ttu sér stad eftir ad virdisryrnun
var faerd, var hin faerd sem laekkun 4 kostnadi. Vidsnuningur a virdisryrnun vegna vidskiptavildar er ekki mégulegur a sidari timabilum.

Utreikningur & endurheimtanlegri fjdrhaed

Endurheimtanleg fjarhaed fjarfestinga samstaedunnar i fidreignum a afskrifudu kostnadarverdi var reiknud sem nuvirdi aetlads sjodstreymis, afvaxtads
midad vid upphaflega virka vexti.

Endurheimtanlegt virdi annarra eigna var haerri fjarhaedin af gangvirdi ad fradregnum soélukostnadi og nytingarvirdi. Pegar nytingarvirdi var dkvardad
var aetlad framtidarsjodstreymi afvaxtad til ndvirdis med voxtum (an skattspérunar) sem endurspegla ndverandi mat markadsadila 4 timavirdi peninga
og ahaettu tengdri viGkomandi eign. begar um var ad reeda eign sem gaf ekki af sér sjalfstaett sjodstreymi var endurheimtanleg fjarhad akvordud fyrir
pa sjédskapandi einingu sem eignin tilheyrdi.

Visbendingar um virdisryrnun
Hlutlzegar visbendingar um virdisryrnun gatu verid upplysingar um eftirtalda atburdi:
- Visbendingar um verulega fjdrhagserfidleika skuldara par med talin fjarhagsleg endurskipulagning og endurfjarmégnun med skilmalum sem

lanveitandi myndi ad 68rum kosti ekki taka til greina

Brot & samningi, svo sem vanskil & greidslu vaxta eda hofudstdls

- Gogn sem benda til maelanlegrar ryrnunar a sjédstreymi fra hoépi fjareigna, jafnvel pétt ryrnunina sé ekki haegt ad heimfaera 4 einstakar fjareignir,
pb.m.t. vegna neikvaedra breytinga 4 greidslugetu skuldara i hdpnum eda vegna almennrar pjédhagslegra eda stadbundinna efnahagsadsteedna sem
tengjast hopi fjareigna

- Virkur markadur med eign sem er til trygginga hverfur

Virdisryrnun vegna vaentra atburda sem eiga sér stad eftir uppgjorsdag, hversu liklegir sem peir eru, var ekki faerd.

Mat @ virdisryrnun

Virdisryrnun var reiknud med pvi ad bera saman bokfaert virdi einstakra lana vid nuvirt, veent greidslufledi peirra, afvaxtad med upphaflegum virkum
voxtum. Ef I1an baru breytilega vexti voru notadir paverandi virkir vextir.

Utldn metin sérstaklega
Virdisryrnun Utldana sem metin voru sérstaklega voru akvordud med mati & dhaettu hvers lans fyrir sig. bessi adferd var notud vid oll atlan sem metin
voru mikilvaeg ein og sér. Vid matid var tekid tillit til eftirtalinna patta:
- Heildardhaettu samstaedunnar gagnvart vidskiptavini
- Fjarhaedar og timasetningar vaentra endurgreidsina og endurheimta
- Vaentra endurheimta vid upplausn eda gjaldprot
- Flaekjustigs vid ad dkvarda heildarfjarhaedir og rod kréfuhafa vegna tryggingalegrar og lagalegrar 6vissu
- Hreins s6luverds verdbréfa, eda annarra mildunarurraeda, og likinda a arangursrikri endurheimtu
Liklegs kostnadar vid innheimtu Utistandandi krafna
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Utlén metin sem utldnasafn

Utlan sem hofdu verid metin sérstaklega an pess ad visbendingar fyndust um virdisryrnun voru flokkud saman & grundvelli sameiginlegra einkenna
gagnvart Utlanadhaettu i peim tilgangi ad meta virdisryrnun Utlanasafnsins. bessi adferdarfraedi var notud a oll utlan sem voru ekki metin mikilvaeg
hvert fyrir sig eda hofdu verid metin hvert fyrir sig en syndu ekki merki um virdisryrnun. pessi vir@isryrnun nadi yfir pau lan sem hofdu ordid fyrir
virdisryrnun a uppgjorsdegi en atti ekki ad faera nidur hvert fyrir sig fyrr en i framtidinni.

Almennt framlag afskriftareiknings var dkvardad med tilliti til:
- Sogulegra utlanatapa lanasafna med svipada dhaettupaetti, til deemis eftir atvinnugrein, vorutegund eda lanshaefismati
- Aztlads tima milli bess ad tap aetti sér stad og pess ad pad yrdi feert sérstaklega
- Mats stjérnenda a pvi hvort ndverandi efnahagsastand og lanaumhverfi vaeri med peim haetti ad utlanatdp verdi meiri eda minni en séguleg reynsla
sagdi til um

Mat a breytingum & framtidarsjédstreymi fyrir safn eigna var i samraemi vid breytingar & faanlegum goégnum fra timabili til timabils, t.d. breytingar &
eignaverdi, greidslugetu, eda 6drum pattum sem géfu visbendingar um breyttar likur & topum fyrir vidkomandi safn og fjarhaedir peirra. Adferdafraedi
og forsendur sem notadar voru vid mat & framtidarsjédstreymi voru endurskodadar reglulega af bankanum til ad ldgmarka mun & veentum
utlanatépum og raunverulegum Gtlanatépum.

Endanlegar afskriftir utlana
Bokfeert virdi virdisryrnadra Gtldna var faert nidur med notkun afskriftareiknings. Utldn voru endanlega afskrifud, ad hluta eda ad &llu leyti, begar ekki
voru taldir raunhaefir moéguleikar @ endurheimtum.

Sjédur og innstaedur i Sedlabanka

Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka samanstanda af sedlum og mynt, innstaedum i Sedlabanka og 66rum bénkum og audseljanlegum fjareignum med
gjalddaga innan priggja manada fra méttoku og litil ahaetta er ad gangvirdi peirra breytist mikid og samstaedan nytir pessar eignir vid ad styra
skammtimaskuldbindingum sinum.

Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka eru metnar 4 afskrifudu kostnadarvirdi a efnahagsreikningnum.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum eru upphaflega metin a gangvirdi og i framhaldinu flokkud i samraemi vid flokkun fjarmalagerninga likt og fjallad er um i
skyringu 82.

Hlutabréf og verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum samanstanda af hlutabréfum og hludeildarskirteinum i verdbréfasjédum. Hlutabréf og 6nnur
verdbréf med breytilegum tekjum eru upphaflega metin & gangvirdi og i framhaldinu flokkud i samraemi vid flokkun fjarmalagerninga likt og fjallad er
um { skyringu 82.

Verdbréf til ahaettuvarna

Verdbréf til ahaettuvarna samanstanda af fjareignum, sem ekki eru afleidur, sem notadar eru til ad verja samstaeduna gegn ahaettu af skiptasamningum
um verdbréf sem hann hefur gert vid vidskiptavini sina. Verdbréf til dhaettuvarna eru metin 4 gangvirdi likt og fjallad er um i skyringu 82.

Utlan

Utldn eru fjareignir sem ekki eru afleidur og hafa fastar eda akvardanlegar greidslur og eru ekki skradar a virkum markadi og innihalda lan til
vidskiptavina samstaedunnar, hlutdeild i sambankaldnum og keypt utlan sem ekki eru skrad a virkum markadi og samstaedan hefur ekki i hyggju ad selja
strax eda i ndinni framtid.

Utldn eru upphaflega skrad & gangvirdi, sem er handbaert fé sem l4tid er af hendi ad vidbaettum vidskiptakostnadi. [ framhaldinu eru Gtlan metin 4
afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i békfaerdu virdi Gtlana i efnahagsreikningi. Bokfaert virdi peirra
utlana par sem tekin hefur verid dkvordun um ad faera virdisryrnun er leekkad med métbdkun a nidurfaerslureikning.

begar samstaedan gerir samning um ad kaupa fjareign og @ sama tima samning um ad selja eignina aftur (eda i meginatridum samskonar eign) & fostu
verdi i framtidinni (,,6fug endurhverf verdbréfavidskipti* eda ,hlutabréfalan®), eru vidskiptin skrad sem atlan og undirliggjandi eign ekki skrad a
efnahagsreikning samstaedunnar.
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Afleidur

Afleifa er fjarmalagerningur eda annar samningur sem fellur undir gildissvid alpjodlegs reikningsskilastadals IFRS 9 og hefur o6ll eftirfarandi prju
einkenni:

- virdi hans breytist vegna breytinga a undirliggjandi breytu svo sem hlutabréfaverdi, verdi hravoru eda skuldabréfs, visitolu, gjaldmidlagengi eda
vaxtastigs
samningurinn krefst engrar upphaflegrar fjdrfestingar eda upphaflegrar fjarfestingar sem er minni en krafist vaeri fyrir adra samninga sem vaeru jafn
naemir fyrir markadsbreytingum
- samningurinn verdur gerdur upp i framtidinni

Samstaedan notar afleidur i eigin vidskiptum og til ad verja sig gagnvart markadsdheettu, gjaldeyrisahaettu og verdbolgu og vaxtadhaettu i rekstri,
fidrfestingum og fjarmognun. Samstaedan beitir ekki dhaettuvarnarreikningsskilum.

Afleidueignir og -skuldir eru vid upphaflega skraningu sem og sidar metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi. Afleidur med jakvaett virdi eru flokkadar
medal fjareigna og afleidur med neikvaett virdi medal fjarskulda. Tekjum af afleidum er skipt milli vaxtatekna og hreinna fjarfestingatekna og settar
fram med vidkomandi tekjulidum i rekstrarreikningi.

Fjarfestingaeignir
Fjarfestingaeignir eru eignir sem eru atladar til 6flunar leigutekna fra 6tengdum adilum, til dvoxtunar eda hvort tveggja. Fjarfestingaeignir eru
upphaflega skradar a kostnadarvirdi en eftir pad a gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar & breytingum & gangvirdi fjdrfestingaeigna er feert i
rekstrarreikning.

Oefnislegar eignir

Eignaflokkar
Samstaedan flokkar éefnislegar eignir i eftirfarandi prja flokka:

- Hugbunadur
Hugbunadur er tilkominn vegna kaupa a hugbtnadarleyfum og préun hugbinadar sem til fellur vid ad koma honum i notkun.

- Vidskiptavild
Vidskiptavild verdur til sem afleiding af sameiningu félaga. Hun er skrad 4 kaupdegi og metin sem samtala (a) gangvirdis afhents endurgjalds, (b)
skrad upphaed allra eignahluta an yfirrada i yfirtekna félaginu, og (c) gangvirdi alls eigin fjar sem kaupandi 4tti fyrir i yfirtekna félaginu, ad fradregnu
hreinu skradu virdi (yfirleitt gangvirdi) adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda, allt metid midad vid kaupdag. Til afhents endurgjalds
telst gangvirdi afhentra eigna, afallnar skuldir og eignarhlutir utgefnir af samstadunni. Pessu til vidbotar telst gangvirdi alls skilyrts endurgjalds med
sem hluti af afhentu endurgjaldi.

Adrar éefnislegar eignir
Adrar defnislegar eignir eru tilkomnar vegna leyfa og vorumerkja notudum i rekstri samstaedunnar.

Samstadan hefur ekki skilgreint neinar defnislegar eignir sem hafa ordid til innan hennar.

Upphafleg skréning
Oefnislegar eignir eru upphaflega skradar & kostnadarverdi.

Sidara mat

Samstadan notar kostnadarverd vid mat eftir upphaflega skraningu og eru déefnislegar eignir feerdar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. A hverjum uppgjorsdegi eru kannadar visbendingar um virdisryrnun eda breytingar 4 dzetludum framtidaravinningi af
Sefnislegu eigninni. Ef slikar visbendingar eru til stadar er unnin greining a virdi eignarinnar til ad meta hvort bokfaert virdi er endurheimtanlegt. Arlega
er framkvaemt virdisryrnunarproéf a vidskiptavild.

begar virdisryrnunarprof er framkvaemt pa eru eignirnar flokkadar saman i smaesta hép eigna sem bua til sjédstreymi fra aframhaldandi starfsemi sem
er ad steerstu leyti 6had sjédstreymi annarra eigna eda sjédstreymisskapandi eigna (CGU). Vidskiptavild sem kemur til vegna sameininga er uthlutad a
CGU eda a hdp CGU sem gert er rad fyrir ad njéti avinnings vid samrunann.

Endurheimtanlegt virdi eignar eda CGU er nytingarvirdi hennar eda gangvirdi ad frddregnum sélukostnadi, hvort sem haerra reynist. Nytingarvirdi
byggir a veentu framtidarsjédstreymi ndvirt midad vid avoxtunarkrofu, ad teknu tilliti til skatta, sem endurspeglar gildandi mat markadarins & timavirdi
peninga og ahaettum sem tengjast eigninni eda CGU.

Virdisryrnunartap er faert ef ad bokfaert virdi eignar eda CGU er haerra en endurheimtanlegt virdi.

Virdisryrnunartop eru faerd yfir rekstur. beim er Gthlutad 4 pann hatt ad fyrst fara pau til ad laekka bokfaert virdi peirrar vidskiptavildar sem var uthlutad
4 CGU og sidan til ad leekka hlutfallslega bokfaert virdi annarra eigna sem tilheyra hinni sjédstreymisskapandi einingu.

Virdisryrnunartap sem tengist vidskiptavild er ekki snuid vid. Fyrir adrar eignir pa er virdisryrnunartapi einungis snuid vid upp ad pvi marki ad bokfeert
virdi eignarinnar fari ekki yfir pad bdkfaerda virdi sem hefdi verid akvardad, ad teknu tilliti til afskrifta og nidurfeaersina, ef pad hefdi ekki verid feert
vir@isryrnunartap.
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Oefnislegar eignir (frh.)

Afskrift

Oefnislegar eignir med endanlegan liftima eru afskrifadar linulega yfir deetladan nytingartima beirra og er afskrift faerd i gegnum rekstrarreikning.

Azetladur nytingartimi éefnislegra eigna er eftirfarandi:

5-10 ar
10 ar

Hugbunadur
Adrar éefnislegar eignir med endanlegan liftima

Afskriftir & varanlegum rekstrarfjarmunum og afskriftir & éefnislegum eignum eru settar fram saman i sér 1id i rekstrarkostnadi likt og kemur fram i
skyringu 10. Nanara nidurbrot ma finna i skyringum 29-30.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignaflokkar
Samstadan flokkar varanlega rekstrarfjarmuni i eftirfarandi tvo flokka:

- Fasteignir, sem innihalda skrifstofu- og ibudarhusnaedi, jardir og byggingaréttindi
- Adrar eignir og teki, sem innihalda bifreidar, husgégn og innréttingar, télvubinad og annan skrifstofubinad

Upphafleg skraning
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru upphaflega skradir 4 kostnadarverdi sem innifelur beinan kostnad sem fellur til vid kaupin.

Sidara mat

Samstaedan notar kostnadarverd vid mat eftir upphaflega skrdningu og eru varanlegir rekstrarfjarmunir skrddir a kostnadarverdi ad fradregnum
uppsofnudum  afskriftum og virdisryrnun. A hverjum uppgjorsdegi eru kannadar visbendingar um virdisryrnun eda breytingar & asetludum
framtidaravinningi af eigninni. Ef slikar visbendingar eru til stadar er unnin greining & virdi eignarinnar til ad meta hvort bdékfaert virdi er
endurheimtanlegt.

Kostnadur sem fellur til sidar

Samstaedan eignfaerir kostnad vid ad endurnyja einstaka hluta varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt er talid ad dvinningur sem felst i eigninni muni
renna til samstaedunnar og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Akvordunin, hvort kostnadur sem fellur til sidar er eignfaerdur, byggir 4
hvort ad buid sé ad skipta um greinanlegan ihlut, eda hlut af slikum ihlut, eda ef edli kostnadarins sem fellur til sidar felur i sér nyjan ihlut. Allur annar
kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskrift
Afskrift er feerd i rekstrarreikning linulega midad vid dsetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna. Aaetladur nytingartimi greinist
pannig:

15-50 4r
3-5ar

Fasteignir
Adrar eignir og teki ....

begar varanlegir rekstrarfjdarmunir eru samsettir Ur einingum med mislangan nytingartima eru einingarnar adgreindar og afskrifadar midad vid
nytingartimann.

Afskriftir @ varanlegum rekstrarfjarmunum og afskriftir & defnislegum eignum eru settar fram saman i sér 1id i rekstrarkostnadi likt og kemur fram i
skyringu 10. Nanara nidurbrot ma finna i skyringum 29-30.

Hlutdeildarfélég

Hlutdeildarfélog eru félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhag og rekstur, en po6 ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru almennt til stadar pegar
samstaedan raedur yfir 20% til 50% af atkveedum, ad teknu tilliti til mogulegs atkveaedaréttar sem pegar er nytanlegur. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
eru i upphafi skradar a kostnadarverdi.

Hlutdeild samstaedunnar i hagnadi og tapi hlutdeildarfélaga er i samraemi vid hlutdeildaradferd, fra pvi ad veruleg ahrif nast og par til peim lykur.

begar hlutdeild samstaedunnar i tapi félags nemur haerri fjarhaed en fjarfestingu i félaginu, er bokfaert virdi faert i ndll og faerslu a hlutdeild i tapi heett,
nema ad samstaedan hafi gengist i dbyrgdir fyrir vidkomandi félag eda innt af hendi frekari greidslur fyrir hond pess. Ef afkoma hlutdeildarfélags feerist
sidar til betri vegar, og hagnadur verdur af rekstrinum, faerir samstaedan ekki hlutdeild sina i peim hagnadi fyrr en eftir ad hagnadurinn samsvarar
ofaerdri hlutdeild i tapi.
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Adrar eignir

Adrar eignir eru metnar a afskrifudu kostnadarverdi.

Eignir haldid til solu

Langtimaeignir sem gert er rad fyrir ad endurheimtur faist af i gegnum sélu frekar en dframhaldandi nyting i rekstri eru flokkadar sem eignir haldid til
s6lu. Um leid og eignir eru flokkadar sem haldid til s6lu eru paer endurmetnar i samraemi vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar. i framhaldinu eru
eignir haldid til s6lu metnar @ bokfaerdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun a upphaflegu mati eigna
haldid til s6lu eda tap vid endurmat er feerd til gjalda i rekstrarreikningi. Hagnadur er ekki faeerdur umfram uppsafnada virdisryrnun.

Innlan fra vidskiptavinum

Innlan samanstanda af bundnum og 6bundnum innldnum. Peningamarkadsinnldn eru flokkud medal [antdku. Innldn eru skrdd a afskrifudu
kostnadarverdi, ad aféllnum voxtum medtéldum.

Lantokur

Lantdkur samanstanda ad mestu leyti af peningamarkadsinnldnum. baer eru upphaflega skrddar & gangvirdi ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi.
Eftir pad eru lantokur metnar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfaerdu virdi i
efnahagsreikningi.

begar samstaedan selur fjareign og gerir a sama tima samning um endurhverf vidskipti eda hlutabréfaldn sem felur i sér ad samstaedan kaupir eignina
aftur (eda samsvarandi eign) & fyrirfram dkvednu verdi & akvednum degi i framtidinni (,endurhverf verdbréfavidskipti* eda ,hlutabréfalan®), eru
vidskiptin feerd sem lantaka og undirliggjandi eign er &fram skrdd sem eign i reikningum samstaedunnar.

Vixlautgafa

Vixlar eru upphaflega skradir & gangvirdi ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi. [ framhaldinu eru peir metnir 4 afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfaerdu virdi i efnahagsreikningi.

Skuldabréfaditgafa
Skuldabréf eru upphaflega skrad a gangvirdi ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi. | framhaldinu eru pau metin & afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfeerdu virdi i efnahagsreikningi.

Vikjandi lan

Vikjandi lan eru upphaflega faerd 4 gangvirdi ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi og eru sidan faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfeerdu virdi i efnahagsreikningi.

Skortst6dur i verdbréfum

Skortstédur i verdbréfum eru skuldbindingar samstadunnar til ad afhenda fjareignir sem ad samstaedan hefur fengid lanadar og selt til pridja adila.
Skortstodur i verdbréfum eru metnar a gangvirdi og allar gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning sem hreinar fjarfestingatekjur.

Adrar skuldir

Adrar skuldir eru metnar 4 afskrifudu kostnadarverdi.

Abyrgdir

Abyrgdir eru samningar sem skuldbinda samstaeduna til ad inna af hendi tilteknar greidslur til ad baeta handhafa abyrgdarinnar pad tap sem sem hdn
vard fyrir vegna pess ad tiltekinn skuldari vanefndi greidslu sem greida atti samkvaemt skilmalum skuldagernings.

Abyrgdir eru upphaflega feerdar 4 gangvirdi. Abyrgdir eru sidar faerdar sem hér segir:

- frd 1. januar 2018: nidurfaerslan sem er akvedin i samraemi vid IFRS 9 eda fjarhaedin sem faerd var i upphafi, hvor sem haerri er, ad fradreginni,
begar vid &, uppsafnadri fjarhaed tekna sem faerd var i samraemi vid reglur IFRS 15, og

- fyrir 1. jandar 2018: fjarhaed upphaflegs gangvirdis, afskrifad a gildistima abyrgdarinnar, eda nuvirdi veentrar greidslu til uppgjors skuldarinnar
pegar likur eru & samningsbundinni greidslu, hvor fjarhaedin sem haerri er.

Skuldir vegna fjarhagslegra abyrgda eru taldar med reiknudum skuldbindingum.
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Hlutafé

Eigin hlutir

Keyptir eigin hlutir eda adrir eiginfjargerningar eru dregnir fra eigin fé. Enginn hagnadur eda tap er feert i rekstrarreikning vid kaup, solu, utgafu eda
ogildingu eigin hluta. Fjarhaedir sem greiddar eru eda métteknar vegna eigin hluta eru faerdar beint & eigid fé. Vidbotar vidskiptakostnadur vegna
utgafu a eigin bréfum er dreginn fra eigin fé, ad teknu tilliti til ahrifa a tekjuskatt.

Yfirverdsreikningur hlutafjar
Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af fjarmunum sem greiddir hafa verid af hluth6fum til vidbdtar vid nafnverd hlutafjar (1 kr. & hlut) fyrir hluti
sem samstaedan hefur selt.

Ardur
Ardur er dreginn fra eigin fé & pvi timabili sem ardgreidsla er sampykkt & hluthafafundum samstaedunnar.

Edli og tilgangur varasj6da

Kaupréttarvarasjodur
Kaupréttarvarasjodurinn samanstendur af uppséfnudum gjaldfaerslum i rekstrarreikningi vegna valrétta, er varda kaup a hlutabréfum i bankanum, sem
veittir hafa verid i samraemi vid starfskjarastefnu bankans, sem greint er fra i skyringum 67-69.

Askriftarréttindavarasjédur
Askriftarréttindavarasjédurinn samanstendur af endurgjaldinu sem var greitt vegna Utistandandi askriftarréttinda, sem nanar er greint fra i skyringu
41.

Sérstakur varasjodur
Sérstaki varasjédurinn kemur til sem hluti af hlutafjarlaekkuninni sem var sampykkt & adalfundi bankans i april 2014. Varasjédurinn hefur engan
sérgreindan tilgang og er einungis hagt ad nota hann med sampykki hluthafafundar.

pydingarmunur
pydingarmunur samanstendur af 6llum gengismun sem myndast vegna pydingar a reikningsskilum erlendrar starfsemi, par til starfsemin er seld, undid
ofan af henni eda haett starfsemi.

Bundid eigid fé

i 16gum um &rsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags heerri fjarhaed en sem nemur
motteknum ardi eda peim ardi sem dkvedid hefur verid ad Uthluta skal mismunurinn faerdur @ bundinn hlutdeildarreikning & medal eigin fjar, ad teknu
tilliti til skattadhrifa, sem éheimilt er ad Uthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda afskrifud skal leysa hlutdeildarreikninginn
upp og faera breytinguna a éradstafad eigid fé.

Ojafnad tap - 6radstafad eigid fé
Ojafnad tap (éradstafad eigid fé ef varasjodurinn er jakveedur) samanstendur af uppsofnudum hagnadi og tapi sem ekki hefur verid dreift, ad
fradregnum tilfeerslum til annarra varasjéda.

Hagnadur 4 hlut

Bankinn synir grunnhagnad og pynntan hagnad a hlut fyrir almenna hluti sina. Grunnhagnadur 4 hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad eda tap
sem tilheyrir almennum hluthéfum bankans med vegnu medaltali fjdlda Gtistandandi almennra hluta 4 timabilinu. Pynntur hagnadur er dkvardadur
med pvi ad leidrétta hagnad eda tap sem tilheyrir almennum hluth6fum bankans og vegid medaltal fiélda uUtistandandi almennra hluta med tilliti til
ahrifanna af 6llum pynntum mogulegum almennum hlutum, sem samanstanda af kaupréttum sem hafa verid veittir starfsmonnum og utgefnum
askriftarréttindum.

Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir

Samstaedan hefur innleitt breytingar & nugildandi stodlum sem téku fyrst gildi arid 2018. Breytingarnar hafa ekki markverd ahrif & reikningsskil
samstaedunnar.

Gefnir hafa verid Ut nyir stadlar, endurbaetur 4 peim og tulkanir sem hafa ekki tekid gildi fyrir reikningsarid sem lauk 31. desember 2018 og hefur ekki
verid beitt vid gerd reikningsskilanna. Stjérnendur aetla ekki ad innleida stadlanna fyrir gildistoku peirra. Hér ad nedan er samantekt & nyjum stédlum
sem eru liklegir til ad hafa ahrif a arsreikning samstaedunnar.

Alpjédlegur reikningskilastadall (IFRS) 16 leigusamningar, sem tekur gildi fyrir reikningsar sem byrja 1. jantar 2019 eda sidar, setur fram yfirgripsmikinn
ramma um leigusamninga. Stadallinn setur fram pa krofu ad leigutakar geri grein fyrir skuldbindingum vegna leigusamninga i efnahagsreikningi sinum.
Stadallinn hefur ekki mikil dhrif & medferd leigusamninga hja leigusala. Tveer undantekningar eru heimilar fyrir leigutaka samkvaemt stadlinum;
samningar sem eru Averulegir hvad fjarhaedir vardar og skammtima leigusamningar. Vid innleidingu stadalsins ber leigutaka ad faera til skuldar
skuldbindingu vegna leigusamninga og eign sem endurspeglar nytingarréttinn a hinni leigdu eign 4 samningstimanum. Leigutaka ber ad feera til gjalda
vaxtagjold vegna skuldbindingarinnar og afskrift vegna nytingarréttar eignarinnar.

Samstadan hefur framkvaemt mat & ahrifum innleidingar IFRS 16. Ad teknu tilliti til peirra upplysinga sem liggja fyrir og nidurst6dur matsins pa telur
samstaedan ad ahrif a efnahag hennar verdi ekki umtalsverd.

Arsreikningur samstaedu 31. desember 2018 67



Kvika

Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar vid samstaeduarsreikning

110.

Mat og gefnar forsendur

Vid beitingu reikningsskilaadferda samstaedunnar, pa er pess krafist af stiornendum ad peir taki akvardanir, meti og dragi dlyktanir sem eru byggdar a
ymsum forsendum. betta mat og gefnar forsendur geta haft ahrif a birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.

Matskenndir lidir eru i stédugri endurskodun og eru byggdir a sogulegri reynslu og 68rum pattum, pb.m.t. veentingum um atburdi i framtidinni, sem eru
taldir vera dsaettanlegir undir kringumstaedunum. Matid myndar grunn fyrir akvardanir um bokfaert vidi eigna og skulda sem eru ekki a reidum hondum
frd 68rum adilum og kunna endanlegar nidurstédur ad vera frabrugdnar pessu mati. Adstaedur geta lika komid upp par sem ekki er byggt 4 mati t.d.
begar dkveda a efni tiltekinna vidskipa, samnings eda vidskiptasambands.

i pessari skyringu er fjallad um mat og gefnar forsendur sem hafa mest ahrif 4 bokfeert virdi lia & efnahagsreikningnum eda rekstrarreikningnum.

Gangyvirdi fjdrmalagerninga
Gangvirdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir a virkum markadi er akvardad med verdmatsadferdum sem eru endurskodadar reglulega likt og er
greint fra i skyringu 61.

Virdisryrnun fjareigna
Likt og greint er fra i skyringu 85 pa er notkun forsendna og beiting mats mikilvaegur pattur vid dtreikning & virdisryrnun. Adferdarfraedin og forsendur
sem notadar eru til ad meta badi fijarhaed og timasetningu framtidarsjédstreymis eru endurskodud reglulega til ad minnka fravikin milli veents taps og
raunverulegs taps. Ofyrirsédir atburdir geta hinsvegar leitt frekari virdisryrnunar sem getur haft markverd ahrif & rekstrarreikninginn og
efnahagsreikninginn.

Virdisryrnun defnislegra eigna

Bokfaert virdi efnislegra eigna er yfirfarid arlega til ad leggja mat & hvort pad séu visbendingar um virdisryrnun likt og greint er fra i skyringu 93. Ef
slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat @ endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er feerd ef bokfaert virdi eignarinnar er harra en
endurheimtanlegt virdi hennar.

Skatteign
Virdi skatteignar er metid af stjérnendum og er matid byggt a deetlunum um framtidarhagnad og ad hve miklu leyti skatteignin nytist.
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Kvika Fjarhaedir eru i pusundum

Stjornarhattayfirlysing Kviku banka hf.

Vidskiptastefna Kviku

Kvika banki hf. (hér eftir ,Kvika“ eda ,bankinn“) er sérhaefdur banki sem er leidandi i eignastyringu og fjarfestingastarfsemi.

A haustmanudum 2018 téku allir starfsmenn Kviku patt i umfangsmikilli stefnumétun bankans, par sem m.a. var akvedid ad gildi hans veeri
langtimahugsun. pad felur i sér ad vidskiptastefna Kviku midar ad pvi ad byggja upp traust vidskiptasambond og drangur til lengri tima.

Kvika starfar fyrir afmarkada markhépa og leggur aherslu & ad pjonusta vidskiptavini sina vel. Steerd bankans gerir honum kleift ad adlagast umhverfi sinu
med pad ad markmidi ad vidhalda ardsemi og pjonusta vidskiptavini. Bankinn stefnir ad pvi ad byggja upp og vidhalda 6flugum innvidum sem haegt er ad
nyta til 6flunar tekna.

Fyrirtaekjasvid fijarmagnar fyrirtaeki og fjarfestingar vidskiptavina bankans. Einnig nytir fyrirtaekjasvid innvidi bankans til pess ad midla lanum til annarra
stofnanafjarfesta.

Eigna- og sjddastyring leggur aherslu & ad veita vidskiptavinum breitt pjonustuframbod til pess ad fjarfesta innanlands sem og & erlendum morkudum.
Ahersla er 16gd 4 ad vera leidandi i eigna- og sjédastyringu med langtimahagsmuni vidskiptavina ad leidarljési.

Markadsvidskipti veita vidskiptavinum alhlida pjonustu a svidi verdbréfa- og gjaldeyrismidlunar.

Fyrirtaekjaradgjof veitir ymiss konar radgjof tengdri fjarfestingum og fjarmognun. Ahersla er [6g8 4 kaup og solur fyrirtaekja og skraningu verdbréfa.

Avoxtun eiginfjar raedst af akvordunum sem teknar eru i samraemi vid dhaettuvilja sem endurspeglar ardsemismarkmid, en 16gd er dhersla 4 ad nyta eigid fé
4 sem skilvirkastan hatt med tilliti til ahaettu. Akvordun um samsetningu efnahagsreiknings tekur mid af sem bestri nytingu eiginfjar til tekjusképunar en
takmarkast af ahaettuvilja og fjarmoégnun a hverjum tima.

Logd er dhersla & ad starfsemi Kviku sé ardsom og markmid bankans er ad ardsemi eiginfjar sé ad minnsta kosti 15%.

Markmid Kviku er ad ardgreidslur nemi ad lagmarki 25% af hagnadi. Ardgreidslur eru pé hadar mati a peim taekifeerum sem felast i endurfjarfestingu
hagnadar i rekstri og vexti bankans.

Kvika hefur sett sér stefnu um samfélagslega dbyrgd sem midar ad pvi ad hafa jakvaed langtimaahrif & samfélagid, sérstaklega a peim vettvangi sem
bankinn starfar. Kvika leggur pvi sérstaka aherslu @ ad hafa jakveed ahrif & uppbyggingu og virkni fjdrmalamarkada. Bankinn hefur einnig sett sér
metnadarfulla jafnréttisstefnu. ba er pad auk pess markmid bankans ad hafa jakvaed ahrif 4 menntamal & islandi.

Fylgni vid leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja

Kviku ber ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja samkvaemt 7. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Kvika hagar
stjornarhattum sinum i 6llum meginatridum i samraemi vid 5. tgafu leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar voru Gt af Vidskiptaradi islands,
Nasdaq OMX Iceland hf. og Samtokum atvinnulifsins i mai 2015. Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vefsidu Vidskiptarads Islands www.vi.is. Fravik Kviku
fra leidbeiningunum felst i pvi ad Kvika hefur ekki skipad tilnefningarnefnd eda akvedid hvernig hin skuli skipud. Stjérn Kviku mun leggja pad til a naesta
adalfundi ad peirri stjorn sem par verdur kjorin verdi falid ad fara yfir og meta kosti og galla pess ad skipa bankanum tilnefningarnefnd, fa fram sjonarmid
hluthafa i peim efnum og Utfeera tillogu ef rétt pykir.

Lég og reglur

Kvika er fjarmalafyrirtaeki sem starfar medal annars samkvaemt 16gum nr. 161/2002 um fjdrmalafyrirtaeki, I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, logum
um hlutafélég nr. 2/1995, samkeppnislégum nr. 44/2005 og I6gum um arsreikninga nr. 3/2006. Kvika hefur hlotid starfsleyfi fra FME, sem hefur eftirlit med
starfsemi bankans. Um starfsemi Kviku gilda pannig reglur og tilmali FME og Sedlabankans og ymis dnnur lagadkvaedi um fjarmdalamarkadi. Nanari
upplysingar um FME asamt yfirliti yfir helstu 16g og reglur sem um starfsemi bankans gilda a hverjum tima ma finna 4 heimasidu FME www.fme.is.

Lysing & helstu pattum innra eftirlits, ahaettustyringu og reikningsskilum Kviku

Stjérn métar dhaettustefnu og dhaettuvilja bankans og ber abyrgd 4 pvi ad fyrir hendi sé virkt kerfi innra eftirlits. ba skilgreinir stjérn arlega pa ahaettupaetti
sem bankinn parf ad takast a vid, p.d4 m. edli peirra og umfang dsamt pvi sem stjorn skilgreinir vidbrogd vid peirri ahaettu sem um raedir. Innleiding og
framkvaemd innra eftirlits er @ abyrgd stjornenda bankans og eftirlitseininga, p.e. ahaettustyringar, regluvorslu og innri endurskodunar. Stjérn raedur innri
endurskodanda, ritar undir erindisbréf hans og sampykkir arlega endurskodunaraaetiun. Forstjori reedur regluvord med sampykki stjérnar og ritar undir
erindisbréf hans. Skyrslur og nidurstédur innri endurskodanda og regluvardar eru birtar stjérn millilidalaust.

Innra eftirlit bankans byggir @ ahaettumati og eftirlitsadgerdum sem draga eiga Ur dhaettupattum i rekstri bankans. Hluti af innra eftirliti er skjalad og
formfast verklag sem starfsmenn bankans fylgja i sinum daglegu storfum og er yfirfarid af eftirlitseiningum.

Stjérn hefur sett reglur um ahaettustyringu Kviku og dhaettustefnu. Tilgangur ahaettustefnunnar er ad ahaettustyring bankans sé markviss og skilvirk sem og
ad koma 4 gagnsaei ad pvi er vardar dhaettutdkur bankans a 6llum stjérnunarstigum, allt fra stjérn til rekstrareininga og einstaklinga sem taka beinan patt i
daglegum rekstri og dkvardanatoku vardandi aheaettu.

Fjarmalasvid Kviku banka annast gerd arsreiknings sem gerdur er samkvamt alpjédlegum reikningsstodlum, IFRS og vidbotarkréfum samkvaemt 16gum um
arsreikninga. Arsreikningur er endurskodadur af Deloitte, sem eru ytri endurskodendur bankans.

Forstjori bankans er abyrgur gagnvart stjérn fyrir pvi ad koma a virku innra eftirliti og dhaettustyringu i tengslum vid gerd arsreikningsins. Innra eftirlit og
ahaettustyring i tengslum vid arsreikning eru skipul6gd med pad ad markmidi ad koma i veg fyrir verulega annmarka 4 reikningsskilunum.

Stjérn Kviku og eftirlitseiningar bankans stadreyna reglulega virkni innra eftirlits og dhaettustjérnunar.
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Samsetning og starfsemi stjérnar og undirnefnda stjérnar
i stjorn Kviku eiga szeti fimm stjérnarmenn og eru tveir varamenn i stjérn.

Stjérnarmenn Kviku banka eru med fjolbreyttan bakgrunn og bua yfir vidtaekri reynslu og pekkingu. Samkvaemt jafnréttisstefnu bankans og l6gum um
hlutafélog skal tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjorn sé ekki laegra en 40% og er ntverandi stjérn skipud premur konum og tveimur kérlum. Adalfundur kys

Stjérnin fer med aedsta vald i malefnum bankans milli hluthafafunda. Megin skyldustorf hennar felast i pvi ad hafa eftirlit med 6llum rekstri bankans og sja
um ad skipulag og starfsemi hans sé jafnan i réttu og gédu horfi. Stjorn ber dbyrgd a stefnumaotun bankans. Stjérn skal annast um ad nzegilegt eftirlit sé haft
med bdkhaldi og medferd fjarmuna bankans. Stjérn skal setja Kviku daetlanir i samraemi vid tilgang bankans samkvaemt sampykktum og marka pa stefnu
sem farin skal til ad na fram settum markmidum. Stjérn raedur forstjora, setur honum erindisbréf og hefur eftirlit med stérfum hans. pa kemur stjérn fram
fyrir hond bankans fyrir ddmstélum og stjornvéldum og akvedur hverjir hafi umbod til ad skuldbinda bankann.

Undirnefndir stjérnar eru prjar, endurskodunarnefnd, dhaettunefnd og starfskjaranefnd.

i endurskodunarnefnd sitja Kristin Gudmundsdéttir, sem er formadur, Hronn Sveinsdéttir og Inga Bjorg Hjaltadéttir. Nefndinni er aetlad ad sinna radgjafar-
og eftirlitshlutverki fyrir stjorn bankans, m.a. vid ad tryggja geedi arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga bankans og 6hadi endurskodunar bankans.
Nefndin hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, virkni innra eftirlits auk innri og ytri endurskodunar. Nefndin fundadi niu sinnum & sidastlidnu

i dheettunefnd sitja Kristin Gudmundsdattir, sem er formadur, Gudmundur bérdarson og Kristin Pétursdéttir. Nefndinni er etlad ad sinna radgjafar- og
eftirlitshlutverki fyrir stjorn bankans, m.a. vegna moétunar dhaettustefnu og ahaettuvilja hans. Nefndin hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni
ahaettustyringar, styringu Utlanadhattu, markadsahaettu, greidsluhaefisdhaettu, rekstrarahaettu, ordsporsahaettu og annarri ahaettu eftir pvi sem tilefni er
til. Nefndin fundadi atta sinnum a sidastlidnu starfsari.

i starfskjaranefnd sitja Gudjén Reynisson, sem formadur, Inga Bjoérg Hjaltaddttir og Kristin Pétursdéttir. Nefndinni er zetlad ad sinna radgjafar- og
eftirlitshlutverki fyrir stjérn bankans i tengslum vid starfskjor hja félaginu og ad pau stydji vid markmid og hagsmuni pess. Nefndin fundadi sjé sinnum a
sidastlidnu starfsari.

Allar undirnefndir stjérnar hafa sett sér starfsreglur par sem nanar er kvedid @ um framkvaemd starfa peirra og eru peer stadfestar af stjérn bankans. Vegna
edlis nefndanna mega hvorki forstjori né adrir starfsmenn eiga par saeti. Starfsreglur nefndanna eru adgengilegar a vefsidu Kviku www.kvika.is.

i framkvaemdastjéorn Kviku banka sitja, auk forstjéra, eftirfarandi starfsmenn: Mariné Orn Tryggvason, adstodarforstjori, Magnus Ingi Einarsson,
framkvaemdastjori fjarméla- og rekstrarsvids, Asgeir H. Reykfjord, framkveemdastjori fyrirtaekjasvids, Bjarni Eyvinds, framkveemdastjori markadsvidskipta,
Hannes Frimann Hrolfsson, framkveemdastjori eignastyringar, Lilja Jensen, yfirlogfreedingur og Baldur Stefansson, framkvaemdastjori fyrirteekjaradgjafar.
Nanari upplysingar um framkvaemdastjérnina eru adgengilegar a vefsidu Kviku www.kvika.is.

Forstjori veitir nanari upplysingar um starfsreglur og starfsemi stjérnar og undirnefnda.

Upplysingar um stjérnarmenn

Kristin Pétursdottir er stjérnarformadur Kviku. HUn var kjorin i stjérn bankans i april 2018. Kristin er faedd arid 1965 og utskrifadist med Cand. Oecon
gradur fra Haskdla islands 1991 og lauk MBA nami vid Handelshéyskolen i Bergen arid 1993. Kristin var annar stofnenda Audar Capital og starfadi sem
forstjori pess fyrirtaekis fra 2007 til 2013 og sem stjérnarformadur fra 2013-2017 (sidar Virding hf.). Hun var forstjori Mentor hf. 2015-2017,
framkvaemdarstjori fijarstyringar Kauppings Banka fra 1997-2005 og adstodarforstjori Kaupthing Singer & Friedlander fra 2005-2007. Arin 1993-1997
starfadi Kristin hja Statoil, islandsbanka og Skeljungi. Kristin hefur setid i stjorn Olgerdarinnar, Tals, Yggdrasils, Kaupthing Singer & Friedlander,
Vidskiptarads, Samtaka atvinnulifsins og Samtaka Fjarmalafyrirtaekja. Kristin situr i stjérn GRID ehf. Kristin er hlutahafi i Kviku i gegnum einkahlutafélag sitt,
KP Capital ehf., sem a 0,43% i bankanum og raedur yfir 7.900.000 hlutum. Hin hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda
stéra hluthafa i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Gudmundur bérdarson er varaformadur stjérnar. Hann var kjorinn i stjorn bankans i mars 2017. Gudmundur er faddur arid 1972. Hann Utskrifadist med
Cand. Oecon prof i vidskiptafraedi fra Haskdla islands 1997. Einnig hefur hann lokid profi i verdbréfamidlun og eignastyringu i Bretlandi. Gudmundur starfar
ad adalstarfi vid eigin fjarfestingar. Frad arinu 1997 til 2000 starfadi Gudmundur vid eignastyringu hja Landsbréfum hf. Fra arinu 2000 til 2003 starfadi
Gudmundur sem sérfraedingur hja préunarsvidi og fyrirtaekjaradgjof islandsbanka hf. Fra arinu 2003 til 2007 starfadi Gudmundur sem framkvaemdastjori
fyrirtaekjasvids hja Straumi fjarfestingar banka hf. Gudmundur situr i stjornum Heddu eignarhaldsfélags ehf., Bergstadastraeti 27 ehf., K2B fjarfestingum
ehf. og BBL Il ehf.. Gudmundur & enga beina hlutafjareign i Kviku banka hf. b6 & maki hans, Svanhildur Nanna Vigfusdéttir, 100% hlut i félaginu K2B
fidrfestingar ehf., en K2B fjarfestingar og dotturfélag pess Hedda eignarhaldsfélag eiga samtals 8,25% hlut i Kviku og rada yfir 152.304.455 hlutum.
Jafnframt er Svanhildur Nanna stjérnarmadur i Vatryggingafélagi islands hf. sem & 8,67% hluta i Kviku og reedur yfir 160.000.000 hlutum.

Inga Bjérg Hjaltadottir , framkveemdastjori, radgjafi og medeigandi hja Attentus mannaudur og radgjof ehf. og logmadur og medeigandi hja Logfraedistofu
Reykjavikur, var kjorin i stjérn i april 2013. Inga Bjorg er feedd arid 1970. Hun Gtskrifadist med Cand. Jur. gradu fra Haskéla Islands &rid 1995 og hlaut
héradsdémslégmannsréttindi arid 2003. Hun er einn stofnenda og hefur starfad hja Attentus mannaudi og radgjof fra arinu 2007, hefur starfad sem
logmadur hja Logfraedistofu Reykjavikur frd 2016 og adur hja Acta l6gmannsstofu 2006-2016, var [6gmadur hja DP I6gménnum & arunum 2003-2006 og
gegndi stodu deildarstjiora hja Eimskipafélagi islands arin 1999-2003. Arin 1996-1999 var Inga Bjorg deildarlogfraedingur og sidar stadgengill
starfsmannastjéra Reykjavikurborgar. Hun hefur adur setid i stjérnum Limtrés Virnets hf., E-Farice ehf., Smellinns eignarhaldsfélags ehf.,
endurskodunarnefnd Reykjavikurborgar, Orkuveitu Reykjavikur, Streeté BS, Malbikunarstédvarinnar Ho6fda, Faxafléahafna, Sorpu, Félagsbustada og
Slokkvilids hofudborgarsvaedisins. Inga er einnig démari i Félagsddmi og formadur kjaranefndar Reykjavikurborgar. Inga a ekki hluti i bankanum og hefur
ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda stéra hluthafa i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja.
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Hrénn Sveinsdéttir var kjorin i stjorn bankans i mars 2017. Hrénn er faedd arid 1967. HUn Utskrifadist med Cand. Oecon prdéf i vidskiptafraedi af
endurskodunarsvidi fra Haskéla islands arid 1992. Hronn er starfandi framkvaemdastjéri Fjarmala- og rekstrarsvids hja Syn hf. Hronn hof storf hja Syn hf.
4rid 2005 sem framkvaemdastjéri fjarmalasvids. Adur hafdi hin gegnt sama starfi hja P. Samuelssyni par sem hiin var einnig starfsmannastjori. Hrénn hefur
4dur gengt stjdrnarstérfum hja Almenna lifeyrissjédnum, Hisasmidjunni ehf., Farice, P/F Kall i Feereyjum, ISNIC, M6mmu ehf., Odyra simafélaginu og P.
Samulelssyni hf. Hronn a ekki hluti i bankanum og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda stéra hluthafa i skilningi
leidbeininga um stjornarheetti fyrirteekja.

Gudjon Reynisson var kjorinn { stjérn bankans i april 2018. Gudjén er faeddur arid 1963 og er i dag sjélfsteett starfandi fjarfestir og stjiornarmadur. A drunum
2008-2017 starfadi hann sem forstjéri Hamleys of London. A drunum 2003-2008 gegndi hann st6du framkvaemdastjéra 10-11 verslananna. 1998-2003 var
hann framkvaemdastjéri s6lusvids Tals. Gudjon hlaut MBA gradu fra Haskdla {slands 2002, lauk rekstrar- og vidskiptanami fra Endurmenntunarstofnun
Haskdla islands 1999 og Utskrifadist med iprottakennararéttindi 4 grunn— og framhaldsskélastigi fra ipréttakennaraskéla islands 1986. Gudjon hefur setid i
stjorn Festis hf. fra 2014 og Securitas hf. fra 2018. Hann a 0,56% i bankanum og raedur yfir 10.410.789 hlutum i gegnum einkahlutafélag sitt Hakk ehf., en
hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptavini, samkeppnisadila eda stéra hluthafa i skilningi lei6beininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

pad er mat stjérnar ad Kristin, Gudjon, Inga og Hronn séu 6hadir stjdrnarmenn i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Varamenn i stjorn Kviku eru Kristin Gudmundsdottir og Pétur Gudmundarson. A§ mati stjérnar eru badir varamenn éhadir bankanum.

Helstu paettir i &rangursmati stjornar

Arangursmat stjérnar Kviku fer fram arlega. Mat er lagt & hvernig til tékst med verkefni og storf stjornar a lidnu &ri. Litid er til stefnumdtunar,
upplysingagjafar og framtidarsynar, samsetningar og staerdar stjérnar, frammistédu stjérnarmanna, starfa undirnefnda og frammistédu forstjéra. Pa er
préun bankans yfirfarin og mat lagt & hvort hin sé i samraemi vid markmid pess. [ kj6lfar arlegs arangursmats skilgreinir stjérn verkefni & peim svidum sem
urbéta er porf.

Upplysingar um forstjéra Kviku og lysing & helstu skyldum hans

Forstjori Kviku fra 15. jini 2017 er Armann borvaldsson. Armann er faeddur 4rid 1968 og hefur starfad & fjarmalamarkadi i rim tuttugu ar. A drunum 1997 til
2005 var hann framkvaeemdastjori fyrirtaekjaradgjafar Kauppings og fra 2005 til 2008 framkvaemdastjéri Kauppings Singer & Friedlander i Bretlandi. Sidar
starfadi hann sem framkvamdastjéri hja fasteignaldnafélaginu Ortus Secured Finance i London par til hann gekk til lids vid Virdingu arid 2015. Hann
starfadi hja Virdingu par til hann var radinn forstjéri Kviku, sidast sem framkvaemdastjéri fyrirtaekjaradgjafar. Armann Utskrifadist med MBA gradu fra
Boston University arid 1994 og er med BA gradu i sagnfraedi fra Haskola islands.

Forstjori skal annast daglegan rekstur Kviku og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjérn bankans hefur gefid. Hinn daglegi rekstur
tekur ekki til rdadstafana sem eru 6venjulegar eda mikilshattar. Forstjéri skal sja um ad bdkhald bankans sé faert i samraemi vid 16g og venjur og medferd
eigna bankans sé med tryggilegum haetti. Forstjori reedur og segir upp starfsmonnum bankans. Honum er ennfremur skylt ad hlita 6llum fyrirmaelum
stjornar. Forstjora ber ad veita endurskodendum bankans allar paer upplysingar sem peir kunna ad dska eftir.

Upplysingar um brot & 16gum og reglum sem videigandi eftirlits- og eda Grskurdaradili hefur akvardad
Kvika hefur ekki saett afturkéllun, égildingu eda uppsogn skraningar, heimildar eda leyfis til pess ad stunda tiltekin vidskipti, starfsemi eda starf.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

Upplysingagjof til hluthafa fer fram 4 jafnraedisgrundvelli og takmarkast ad jafnadi vid hluthafafundi eda midlun samraemdra skilaboda til allra hluthafa a
sama tima. Fréttir af starfsemi bankans eru birtar 4 heimasidu hans auk pess sem fréttatilkynningar eru sendar Ut vid markverda atburdi { rekstri bankans. A
adalfundi bankans er jafnframt haldin ytarleg kynning & starfsemi bankans undanfarid ar auk pess sem upplysingar um rekstur bankans eru birtar i
arsreikningum l6gum samkvamt.

Stjérnarhattayfirlysing pessi var yfirfarin og sampykkt a fundi stjérnar bankans pann 28. febrdar 2019.
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Kvika

Ofjarhagslegar upplysingar

Kvika er sérhaefdur banki sem er leidandi i eignastyringu og fjdrfestingastarfsemi.

Langtimahugsun er mikilvaeg par sem traust vidskiptasambond verda til & Iongum tima. Kvika leggur dherslu a alhlida pjénustu vid ndverandi vidskiptavini og
hefur hagsmuni peirra i forgrunni.

Bankinn starfar fyrir afmarkada markhdpa og leggur aherslu 4@ ad pjonusta vidskiptavini sina vel. Steerd bankans gerir honum kleift ad adlagast umhverfi sinu
med pad ad markmidi ad vidhalda ardsemi og pjonusta vidskiptavini. Bankinn er reidublinn ad nyta innvidi og efnahagsreikning sinn til 6flunar tekna, t.d.
med pvi ad nyta lanaferla til pess ad lana samhlida 66rum.

Avoxtun eiginfjar raedst af dkvordunum sem teknar eru og dkvardanir purfa ad vera i samraemi vid ahaettuvilja. Ahzettuvilji endurspeglar ardsemismarkmid
en 16gd er ahersla @ ad nyta eigid fé 4 sem skilvirkastan hatt med tilliti til ahaettu. Markmid bankans er ad ardsemi eiginfjar sé ad minnsta kosti 15%. Ardsemi
eiginfjar samanstendur af tekjum tengdum efnahag asamt poknanatekjum af starfsemi sem binda litid eigid fé. Stefna bankans er ad ardgreidslur nemi ad
lagmarki 25% af hagnadi en ardgreidslur eru b6 hadar mati & peim taekifeerum sem felast i ad endurfjarfesta hagnadi i rekstri og vexti bankans. Akvérdun um
samsetningu efnahagsreiknings tekur mid af sem bestri nytingu eiginfjar til tekjuskpunar en takmarkast af ahaettuvilja og fjarmognun a hverjum tima.

Samfélagid

Stefna bankans er ad hafa jakvaed langtimadhrif & samfélagid med sérstaka aherslu & menntamal. Bankinn hefur ekki sett sér maelanleg vidmid vardandi
pessa paetti. Kvika hefur i peim tilgangi ad efla menntakerfid sett a laggirnar tvo hvatningarsjédi, annars vegar fyrir idnnema og hins vegar fyrir kennara.
Hagseeld framtidarinnar grundvallast & 6flugri menntun og pvi er menntun i stodugt vaxandi maeli talin einhver besta fjarfesting rikja i heiminum. Samfélog
sem drifin eru afram af hugviti og nysképun eru talin verda leidandi & komandi drum. Pa er menntun talin grundvallaratridi i réttindabarattu kvenna, vid
verndun barna gegn barnavinnu og kynferdislegri misnotkun, til eflingar mannréttindum og lydreedi og til ad studla ad umhverfisvernd.

Kvika gerir sér grein fyrir pvi ad bankinn getur haft einna mest &hrif 4 samfélagid med pvi ad beita sér & peim svidum sem tengjast starfsemi bankans. |
samfélagsstefnu bankans er pvi 16gd sérstok dhersla @ ad hafa jakvaed ahrif 8 uppbyggingu og virkni fjarmalamarkada. Bankinn vinnur i pvi sambandi ad pvi
ad leita leida til ad virkja betur fjarfesta hér a landi, med préun fjolbreyttari fjdrfestingarkosti fyrir pd sem na pegar eiga hlut ad verdbréfamorkudum, sem
og nyja fjarfesta. Fellur slik ahersla vel ad gildi bankans um langtimasyn, sem er leidarljos bankans i dkvardanatoku fram 4 vid.

Kvika er adal samstarfsadili UNICEF & islandi & svidi bankapjonustu og velunnari heimsforeldra. ba stydur Kvika vid ymis énnur mélefni sem studla ad
jakvaedri samfélagspréun med minni styrkveitingum.

Umbhverfid

Kvika leggur aherslu 4 ad lagmarka pau neikvaedu ahrif sem starfsemi bankans kann ad hafa 4 umhverfid og beitir ymsum trraedum til ad spara orku i
starfsstodvum bankans, takmarka 6parfa prentun og vid endurvinnslu. b3 eru starfsmenn hvattir til ad nyta sér vistvaenan samgéngumata og til ad nyta
fiarfundabinad i stad ferdalaga eins mikid og kostur er. Kvika hefur ekki metid umhverfismal sem sérstaka ahaettu i starfsemi bankans og pvi ekki sett sér
sérstok maelanleg vidmid i peim efnum.

Mannaudur og mannréttindi

Stefna Kviku er ad bankinn sé eftirséknarverdur vinnustadur par sem allt starfsfolk hefur jofn taekifaeri med pvi ad koma i veg fyrir hvers konar mismunun.
Gildi bankans er langtimahugsun og 16gd er dhersla @ ad tryggja fagmennsku i 6llu pvi sem vid tokum okkur fyrir hendur og ad allar dkvardanir taki mid af
gildi bankans.

Til ad stydja vid framangreint hefur bankinn m.a. sett sér mannaudsstefnu, jafnréttisstefnu, reglur um métframlag Kviku i faedingarorlofi og stefnu og
vidbragdsaaetlun vegna eineltis- areitni og ofbeldi. ba hvetur Kvika og stydur vid starfsfolk sitt til reglulegrar hreyfingar.

Til ad maela drangur og hvort settum markmidum sé nad er arlega gerd vidhorfskonnun medal starfsmanna par sem kannad er m.a. starfsanaegja, streita,
jafnrétti, jafnvaegi milli vinnu og einkalifs, einelti, reitni og ofbeldi. Pa stendur starfsménnum til boda ad fara i heilsufarsmaelingu arlega a kostnad bankans.

Spilling og mutur

par sem Kvika er fjarmalafyrirtaeki er téluverd haetta 4 ad reynt verid ad nota bankann til peningapveettis og fjarmégnunar hrydjuverka. Kvika hefur sett sér
reglur um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka sem uppfylla paer krofur sem gerdar eru til fjarmalafyrirtaekja @ innlendum og erlendum
vettvangi a pvi svidi. Regluvordur Kviku hefur reglubundid og atvikabundid eftirlit med vidskiptaménnum bankans, millifaerslum peirra, peningadttektum
o.fl. med pad ad markmidi ad greina dedlilega hegdun og koma med peim haetti upp um peningapveetti og fjiarmégnun hrydjuverka, sé slik starfsemi til
stadar.

P4 er starfsmonnum Kviku éheimilt ad taka vid eda veita gjafir, hvatagreidslur eda annarskonar umbun sem veeri til pess fallin ad skada triverdugleika
bankans og gaeti leitt til hagsmunadrekstra. Kvika hefur sett sér reglur um gjafir, hvatagreidslur og umbunir sem maela fyrir um ad leita purfi heimildar
framkvaemdastjéra eda forstjora fyrir vidtoku sliks avinnings og maela fyrir um tilkynningarskyldu til regluvardar. Regluvérdur heldur skrd um hvers konar
tilkynningar. Brot & reglunum geta vardad aminningu eda eftir atvikum brottrekstur ur starfi.

Lykilmeelikvardar

Kvika hefur ekki lokid vinnu vid ad setja sér maelanleg viomid um lykilpaetti til ad meta hvernig starfsemi bankans hefur ahrif 8 samfélags- og umhverfismal
og koma a fét dreidanleikakonnunarferli sem félagid mun framfylgja vardandi 6fjarhagslega paetti. Kvika hyggst vinna afram ad innleidingu slikra vidmida og
areidanleikakdnnunarferli 4 arinu 2019.
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